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	一、 原因分析
	1、利润差低位修复，钢厂铁水调剂逻辑推动卷螺价差回归
	2、房地产政策边际收紧，交易逻辑的反转加速了卷螺价差回升

	二、 走势判断
	1、螺纹消费预期过于悲观，中期卷螺价差走扩不可持续
	2、从卷螺价差季节性表现看中期上行概率偏小




