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主要观点 

6月2日，中国人民银行及海关总署对《黄金及黄金制品进出口管理办法》

的修订，主要是删去出口和现货交易过程中所需的库存和产能证明，这为黄金

市场的参与主体提供便利的环境，有利于促进我国本土黄金市场要素流转，有

利于促进人民币计价黄金市场发展。 

受益于低负利率、全球经济的负增长、地缘政治的不确定性，以资产配置

需求的增加，今年全球黄金的投资需求会明显增加，而实物消费需求的降幅也

有望缩小。投资需求的大幅增加会抵消实物消费的减少，我们预计今年中国黄

金的进口数量可能会增加。 

  

 

 

中国黄金进口的变化 
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2020 年 6 月 2 日，中国人民银行、海关总署发布[2020]第 3 号令，对《黄金及黄金制

品进出口管理办法》做出修改，自发布之日起实施。此次对《管理办法》的修订，主要是删

去出口和现货交易过程中所需的库存和产能证明，这为黄金市场的参与主体提供便利的环境，

有利于促进我国本土黄金市场要素流转，有利于促进人民币计价黄金市场发展。 

在我国，除金饰之外，其它的黄金及其制品均按照中国人民银行、海关总署关于对《进

口黄金及其制品加强管理的通知》，国家进口金银由中国人民银行总行统一办理。目前在我

国经许可，能够参与黄金进出口的主要是商业银行和一些黄金生产商。各部门、单位进口金

银一律需经人民银行总行批准，未经批准擅进口和不能提供中国人民银行总行批件的，根据

《中华人民共和国海关法行政处罚实施细则》第十一条的规定，处以货物等值以下的罚款，

并补征税。 

近年来，《黄金及黄金制品进出口管理办法》根据需求不断调整。在近期海外不确定性

高企、美元计价黄金市场波动和吸引力加大的环境下，此次修订有利于我国本土黄金市场和

人民币计价资产的国际化，有利于维护我国金融环境稳定和吸引海外资金进入我国市场。 

我国已连续多年保持全球最大的黄金生产国和消费国的地位，但我国黄金的产量远小于

消费量，近三分之二的黄金需要通过进口来满足消费。本文将我们我国黄金的进口情况做些

分析。 

一、我国黄金进口同比骤减 

根据中国黄金协会的统计数据，2019 受黄金价格不断攀升导致黄金消费疲软，我国全

年黄金消费量为 1002.8 吨，同比 2018 年消费量 1151.43 吨下降 12.9%。2019 年我国黄金的

产量为 500.4吨，其中中国原料黄金产量 380.2吨，同比 2018年的产量 401.12吨减产 20.89

吨，下降 5.21%，5 但仍连续 13年位居全球首位，进口原料产金 120.19 吨，同比 2018 年增

长 6.57%。2019 年我国净进口的黄金原料及其制品 622.6 吨，而 2018 年的净进口量为 750.3

吨，今年比去年大幅减少 127.7 吨，同比下降 17%。 

最新的海关统计数据显示，2019 年我国进口金粉、其他未锻造金、其他未制的金总计

987.7 吨，比 2018 年同期减少了 518 吨，降幅达到 34.4%。其中，2019 年 6 月进口量同比

相差最大，仅为 56.6 吨，而 2018 年同期为 199.3 吨。 

可见，作为全球最大的黄金市场，2019 年我国进口黄金原料及制品数量均大幅减少。

为什么中国的进口会下降？ 

我们试图分析进口黄金的各细项，但发现要确定黄金的进口和出口的统计口径本身就不

容易。在海关的统计里，只有“进口镶嵌钻石的黄金制首饰及其零件”及“其他黄金制首饰

及其零件”等分类的数据，并不足以涵盖中国黄金进口的全貌。 

从终端消费来看，2019年，全国黄金实际消费量1002. 8吨，与 2018年相比下降12.9%。

其中，黄金首饰 676.23 吨，同比下降 8.16%；金条及金币 225.80 吨，同比下降 26.97%；工

业及其他 100.75 吨，同比下降 4.90%。其中，黄金首饰消费出现明显下滑，黄金价格的高
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企，导致实金投资者持谨慎观望态度，金条金币销量也出现大幅下降。可见是去年金价上涨

抑制了中国的需求。 

追踪过去中国黄金的需求数据可以看到，在金价稳定或者下跌时购买的欲望更加强烈消

费需求增加，而在金价上涨时则购买要相对少一些。从去年第二季度起，金价的大幅走高让

消费者感到担心，为避免高位接盘人们选择持币观望，而不是继续进入市场。2019 年第四

季度全球金饰和个人投资需求分别同比下降10%和33%,其中80%的下降来自于中国和印度两

大黄金消费巨头。去年另一个黄金消费大国印度的需求也出现了更大幅度的萎缩。 

 

图表 1 中国的黄金产量 

 

资料来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货  

 

图表 2 中国进口的部分分项 

 

资料来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货  
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二、我国进口黄金的主要来源 

中国大陆的进口黄金主要来自中国香港和瑞士、澳大利亚。瑞士是全球黄金加工中心，

很多黄金被进口到瑞士，加工之后转出口到其他国家。香港是全球主要的黄金交易中心之一，

香港地区黄金的来源也是多种多样。香港地区进口的黄金中，最多的是来自瑞士、南非、美

国、澳大利亚和菲律宾等国。而这些黄金很大一部分都最终被再出口到了中国大陆。 

从 2013 年到 2016 年年中，中国香港地区进口了大量黄金，主要来源是瑞士和英国，而

从香港地区进口最多黄金的则是中国大陆。此后，西方国家出口到香港的黄金逐渐减少，中

国也减少了从香港进口黄金的数量，转而从瑞士大量进口黄金。 

 

图表 3 中国从香港进/出口黄金数量 

 

资料来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货  

 

三、预计今年我国进口黄金会增加 

首先，今年黄金的投资需求大幅增加。根据世界黄金协会发布的数据，全球黄金 ETF

再增持 154 吨黄金，使黄金持仓总量达到创纪录的 3510 吨。在过去的 12个月中，全球黄金

ETF的资产规模几乎翻了一番。华安基金华安黄金ETF是我国乃至亚洲规模最大的黄金ETF，

占国内份额的 50%以上、国内流动性的 70%。目前其持仓突破 29吨，规模突破 110 亿元。可

见，在全球低利率及经济风险加大的环境下，避险资产黄金受到青睐。 

其次，黄金首饰消费降幅有望缩减。5月是黄金饰品消费的旺季，黄金饰品销售明显增

加，中国的珠宝零售额超过 200 亿，虽然同比依然下降 3%，但降幅大幅缩小。 

受益于低负利率、全球经济的负增长、地缘政治的不确定性，以资产配置需求的增加，

今年全球黄金的投资需求会明显增加，而实物消费需求的降幅也有望缩小。投资需求的大幅

增加会抵消实物消费的减少，我们预计今年中国黄金的进口数量可能会增加。 

  

0

50000

100000

150000

200000

250000

2
0

0
7

/1
/1

2
0

0
7

/9
/1

2
0

0
8

/5
/1

2
0

0
9

/1
/1

2
0

0
9

/9
/1

2
0

1
0

/5
/1

2
0

1
1

/1
/1

2
0

1
1

/9
/1

2
0

1
2

/5
/1

2
0

1
3

/1
/1

2
0

1
3

/9
/1

2
0

1
4

/5
/1

2
0

1
5

/1
/1

2
0

1
5

/9
/1

2
0

1
6

/5
/1

2
0

1
7

/1
/1

2
0

1
7

/9
/1

2
0

1
8

/5
/1

2
0

1
9

/1
/1

2
0

1
9

/9
/1

香港出口黄金 香港进口黄金 千克 



                                                 专题报告 

敬请参阅最后一页免责声明           5/ 5 

 

 

全国统一客服电话：400-700-0188 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜冠金

源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，
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