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品种 原油：大选风波仍在，油价不确定性依然 中期展望 

原油 

上周原油大幅反弹。原油周初经历大幅上涨，最终因美国大选的僵局而有

所回落。周初美国药厂辉瑞及德国生物技术公司 BioNTech 合作研发的核酸

RNA 疫苗在大规模试验中阻止了 90%的感染，直接刺激了油价暴涨。接下来

几日布油直接突破 45 美元一桶。之后由于美国大选可能旷日持久才出结果，

市场担心而看空需求，并且美国能源信息署公布的数据显示上周美国原油库

存大幅增加，油价有所回落。需要注意的是，虽然目前拜登已宣布胜选，但特

朗普表示不承认。而且部分公众用本福特定律检验拜登在摇摆州的选票后认

为大选可能存在票数造假。也就是说，大选带来的动荡可能仍然还没有结束，

此前市场预期的财政刺激方案很可能搁置或重新规划，原油短期或仍然处在

一个极高的不确定性之中。考虑到由于疫情影响，短期欧洲的需求冲击会较

大，短期油价或难以持续上涨。 

油价或区间

震荡 

 

操作建议： 观望 

风险因素： 美国大选后的博弈 

 

 

 

 

 

2020 年 11 月 16 日  星期一 

原油周报 

联系人   吴晨曦 

电子邮箱  wu.cx@jyqh.com.cn 

电话   021-68555105 

 

 

电话 021-68559999-256 视点及策略摘要 

mailto:邮箱%20%20%20%20zhang.zc@jyqh.com.cn
mailto:wu.cx@jyqh.com.cn


  原油周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 2 / 9 

 

 

一、 行情回顾 

11 月 13 日收盘, 美国 WTI 原油收于 40.12 美元/桶，本周涨幅达到 8.02%。布伦特原油

期货收于 42.63 美元/桶，本周涨幅达到 8.06%。上周原油总体小幅反弹。油价周一涨势强劲，

因多家媒体上周报道称美国民主党总统候选人拜登在美国大选中胜选的消息刺激了市场的

风险偏好，而美国药厂辉瑞及德国生物技术公司 BioNTech 合作研发的核酸 RNA 疫苗在大

规模试验中阻止了 90%的感染。然后，因新冠疫苗取得重大突破的消息极大的提振了市场乐

观情绪，油价周二延续涨势。周三，因市场预期新冠肺炎疫苗可能提振需求，布伦特原油价

格一度突破 45 美元/桶，但随后由于对病例增加的担忧超过了利好消息，布伦特原油价格回

落，油价突破 45 美元高点。此后， 美国能源信息署公布的数据显示上周美国原油库存大幅

增加，而投资者消化了疫苗研发进展的利好消息，围绕新冠病毒疫苗的最初积极情绪开始消

退，油价周四未能延续此前交易日的涨势。最终， 因数据显示美国钻井商连续第九周增加石

油和天然气钻井平台，加之上周美国原油库存大幅增加，投资者围绕新冠病毒疫苗的最初积

极情绪开始消退，油价周五延续跌势。 

总体而言，大选后的博弈是全球资产价格动荡的重要来源。主要媒体和国家承认拜登胜

选，但特朗普不愿交权并质疑拜登选举舞弊。这种不确定性将继续困扰市场对于刺激计划的

预期。此外，一方面全球疫情依旧，跨国交通旅行迟迟无法恢复，令需求持续受到遏制，另

一方面，成品油库存已经开始严重过剩，并且正在向原油端溢出，而全球采油及炼油设施仍

有大量的过剩产能。但是，这是长期看空油价的逻辑，短期的逻辑则不同。短期来看，需求

的变化幅度是比不上供给的变化幅度的。做多原油需谨慎。 
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二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 260.5 243.2 17.3 7.11% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 40.13 41.36 -1.23 -2.97% 美元/桶 

Brent 42.78 43.61 -0.83 -1.90% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 2.65 2.25 0.4 17.78% 美元/桶 

WTI2006-WTI2005 -0.27 -0.35 0.08 -22.86% 美元/桶 

Brent2006-Brent2005 -0.18 -0.39 0.21 -53.85% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 41.12 40.29 0.83 2.06% 美元/桶 

Brent 41.98 41.23 0.75 1.82% 美元/桶 

OPEC一揽子 42.97 39.97 3 7.51% 美元/桶 

迪拜 42.23 39.25 2.98 7.59% 美元/桶 

阿曼 42.68 39.95 2.73 6.83% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 112.54 108.44 -4.1 -3.78% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 120.42 114.26 -6.16 -5.39% 美分/加仑 

  ICE柴油 344.75 323.75 -21 -6.49% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、欧佩克及其盟国的会谈聚焦于将明年计划的增产推迟 3-6 个月。作为 23 国联盟的领

头羊，沙特阿拉伯和俄罗斯已经公开表示他们正在三思 1 月份放松减产力度的计划，因疫情

复燃打击了燃油需求。俄罗斯总统和欧佩克领导人甚至提到了进一步削减产量的选择。一位

代表说，这个想法到目前为止尚未获得广泛支持。要求匿名的代表们说，距离开会作出最终

决定不到三周，欧佩克+越来越聚焦于维持当前的减产幅度到 2021 年初。该联盟目前每天减

产约 770 万桶，占全球产量的 8%。 

2、据美联社周一报道，美国药厂辉瑞及德国生物技术公司 BioNTech 合作研发的核酸

RNA 疫苗在大规模试验中阻止了 90%的感染。不过辉瑞表示，初步数据显示，测试中的新

冠病毒疫苗有效，但不表示短期内疫苗就可以面世。现在的数据有助于向美国监管部门提出

申请，在紧急情况下使用疫苗，进一步测试仍在进行。 

3、据美联社周一报道，美国药厂辉瑞及德国生物技术公司 BioNTech 合作研发的核酸

RNA 疫苗在大规模试验中阻止了 90%的感染。不过辉瑞表示，初步数据显示，测试中的新

冠病毒疫苗有效，但不表示短期内疫苗就可以面世。现在的数据有助于向美国监管部门提出
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申请，在紧急情况下使用疫苗，进一步测试仍在进行。 

4、国际能源署(EIA)公布了月度短期能源展望报告。EIA 将 2020 年全球原油需求增速

预期调整至-861 万桶/日，此前为-862 万桶/日；将 2021 年全球原油需求增速预期调整至 589

万桶/日，此前为 625 万桶/日。预计 2020 年布油价格为 40.61 美元/桶，此前预期为 41.19 美

元/桶。预计 2021 年美油价格为 44.24 美元/桶，此前预期为 44.72 美元/桶。预计 2020 年美

油价格为 38.24 美元/桶，此前预期为 38.76 美元/桶。 

5、欧佩克周三在其备受关注的月度石油市场报告中，将其对 2021 年全球石油需求增长

的预估下调，从 7 月报告中的每日 700 万桶下调至每日 625 万桶。欧佩克指出，包括英国、

法国、意大利和德国在内的主要欧洲经济体出现了新的封锁，以及北美的需求疲软。欧佩克

进一步指出:“石油需求复苏将受到严重阻碍，交通和工业燃料需求低迷目前预计将持续到

2021 年中期。” 

6、俄罗斯能源部副部长索罗金周一表示，确信石油需求将会恢复，全球石油需求将在

未来 2-3 年内恢复到 1 亿桶/日，俄罗斯是能源市场上负责任的参与者。现在讨论诺瓦克升

任副总理对俄罗斯同欧佩克关系的影响还为时过早。在目前的油价下，高成本项目很难看到

石油产量增加。由于投资减少，存在供应紧张的风险。至少在未来 10-15 年，我们将看到石

油需求增长。航空旅行不会在未来两年内完全恢复。 

7、接近欧佩克的消息人士称，欧佩克的主要成员国担心，随着拜登当选为美国总统，

欧佩克+联盟可能重新面临压力。而现任美国总统特朗普从批评欧佩克，到帮助实现了创纪

录的减产。拜登支持缓和同伊朗和委内瑞拉的关系，这将导致原油供给增加，原油价格下滑。

另外，拜登已经将俄罗斯列为美国最严重的全球威胁，可能会迫使俄罗斯退出欧佩克+减产

协议的风险。 
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四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至 11 月 6 日当周美国除却战略储备的商

业原油库存增加 427.8 万桶至 4.887 亿桶，增加 0.9%，此前预期减少 190 万桶，前值减少

799.8 万桶。 

2、美国石油协会（API）公布的数据显示，美国截至 11 月 6 日当周 API 原油库存减少

514.7 万桶，预期减少 91.3 万桶；汽油库存减少 329.7 万桶；精炼油库存减少 561.9 万桶 

3、美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)公布的数据显示，截至 11 月 13 日当周，石油

钻井总数增加 10 至 236 座，此前预期增加 4 座；当周天然气钻井总数增加 2 座至为 73 座；

总钻井数增加 12 座，至 312 座。美国钻井商连续第九周增加石油和天然气钻井平台。 
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图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五发布的报告显示，大型能源投机商在 WTI 原油期

货市场上，本周净多单减少 2.9 万口，至 44.2 万口。投机者连续第 2 周减持多头，本周减持

数量更增至 2.9 万口，整体看涨合约数，自 3 月 10 日以来，已连续 34 周超过 40 万口上方。

表明投资者看多原油的意愿生温。 

 

 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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