
  原油周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 1 / 9 

 

 

 

 

 

品种 原油：病毒变异或影响需求，油价或阶段走弱 中期展望 

原油 

上周原油结束了此前连续七周的上涨势头。原油上周初由于英国及欧洲

的旅行限制，油价遭遇暴跌。此后美国参议院多数党领袖麦康奈尔宣布，美国

国会议员已就 9000 亿美元新冠纾困法案达成协议，为政府提供资金并提供长

期的新冠救助。油价因此出现反弹，但是反弹的势头没能盖过此前的跌幅，油

价周线依然呈现下跌走势。总体而言，英国出现变种病毒株，令市场忧虑情绪

放大，英国多地升级防控等级，多国对赴英国旅行实行了限制，目前欧洲及美

国疫情数据未见明显改善，部分地区情况恶化，市场对原油需求的恢复进程出

现质疑。欧美国家虽然在大力推进疫苗生产和接种，中国也将在冬季对部分重

点人群进行疫苗接种，但病株变异能力增强，可能会对疫情控制产生更大压

力。虽然美国财政刺激计划推出，但比不上之前的规模，市场还需要考虑到病

毒的变异，未来原油的需求可能难以得到足够的支撑，油价可能出现一段时间

的走软。 

油价或区间

震荡 

 

操作建议： 观望 

风险因素： 中地缘政治风险 
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一、 行情回顾 

12 月 25 日收盘, 美国 WTI 原油收于 48.3 美元/桶，本周跌幅达到 1.91%。布伦特原油

期货收于 51.37 美元/桶，本周跌幅达到 1.70%。原油结束了此前连续七周上涨的历程。油价

周一暴跌， 因英国出现新冠病毒、欧洲旅行限制收紧引发了市场对经济复苏放缓的担忧，

促使投资者平仓。石油市场在过去的一个月左右一直处于牛市，忽略了负面因素。然后， 围

绕英国新毒株将导致全球经济放缓的担忧再起盖过了美国国会批准期待已久的 9000 亿

美元新冠病毒纾困计划，而欧洲旅行限制收紧更是引发对经济复苏放缓的担忧，油价周二

延续跌势。周三，美国公共卫生专家福奇表示，对于英国的变异病毒美国需要密切关注，

但不应该“反应过度”，言外之意就是没必要夸大英国变异病毒的“威力”，变异后的病毒并

没有厉害到让美国对英国封航得地步。除此之外，法国重新开放了与英国的边境，但要求

抵达边境的旅客必须有阴性的新冠病毒检测结果，原油自此前两个交易日的跌势中反弹。

此后， 尽正值平安夜，市场交投较为清淡，油价小幅收涨。 

总体而言，虽然美国财政刺激计划推出，但比不上之前的规模，市场还需要考虑到病毒

的变异，未来原油的需求可能难以得到足够的支撑，油价可能出现一段时间的走软。 
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二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 306.9 315.3 -8.4 -2.66% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 48.23 47.02 1.21 2.57% 美元/桶 

Brent 51.29 50.08 1.21 2.42% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 3.06 3.06 7.11E-15 0.00% 美元/桶 

WTI2102-WTI2101 -0.12 -0.14 0.02 -14.29% 美元/桶 

Brent2102-Brent2101 -0.05 0 -0.05 #DIV/0! 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 48.08 47.74 0.34 0.71% 美元/桶 

Brent 50.82 50.5 0.32 0.63% 美元/桶 

OPEC一揽子 50.78 50.78 0 0.00% 美元/桶 

迪拜 50.57 49.55 1.02 2.06% 美元/桶 

阿曼 50.75 49.54 1.21 2.44% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 137.89 139.56 1.67 1.20% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 149 151.3 2.3 1.52% 美分/加仑 

  ICE柴油 423.5 433.5 10 2.31% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、高盛：根据高盛分析师 DamienCourvalin 等人的报告，OPEC+以协同的方式扫清了

退出当前减产协议的障碍，同时致力于增加产量和减少库存。这巩固了高盛的看法，即油价

在 2021 年还会稳步并可持续地上涨，而隐含波动率将急剧下降。虽然生产步伐略有加快，

但考虑到近期全球需求的韧性和疫苗可能快速部署，高盛的供需预测基本保持不变。高盛指

出，OPEC+避免了混乱地退出减产协议，大大降低了减码风暴的尾部风险。至此，石油市场

明年再平衡步伐所面临的风险仅剩下了伊朗。高盛重申油价上涨预测，12 个月布伦特油价

预测为 65 美元/桶。 

2、EIA 在发布的短期能源展望报告中上调了今明两年的油价预期。具体而言，EIA 预

计 2020 年 WTI 原油价格为 38.96 美元/桶，此前预期为 38.24 美元/桶；预计 2020 年布伦特

原油价格为 41.43 美元/桶，此前预期为 40.61 美元/桶；预计 2021 年 WTI 原油价格为 45.78

美元/桶，此前预期为 44.24 美元/桶；预计 2021 年布伦特原油价格为 48.53 美元/桶，此前预

期为 46.59 美元/桶；将 2020 年全球原油需求增速预期调整至-885 万桶/日，此前为-861 万桶

/日；将 2021 年全球原油需求增速预期调整至 578 万桶/日，此前为 589 万桶/日。 
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3、当地时间 12 月 20 日，美国参议院多数党领袖麦康奈尔宣布，美国国会议员已就 9000

亿美元新冠纾困法案达成协议，为政府提供资金并提供长期的新冠救助。这也是美国历史上

规模第二大的刺激协议，仅次于今年 3 月的 2.2 万亿美元。据悉，新冠纾困措施将包括通过

薪资保护计划(PPP)进行的新一轮小企业援助、每周 300 美元的失业救济金、向美国成年人

和儿童每人提供 600 美元的刺激性付款，以及用于学校新冠病毒检测和疫苗分发的更多资

金等。 

4、德意志银行表示，石油市场仍在很大程度上依靠欧佩克的“生命支柱”运转，但要想

看到油价的光明前景，在使浮动库存水平正常化方面还有很多工作要做。展望 2021 年，石

油市场仍处于库存高企的状态，因此对 2021 年下半年疫苗部署的需求恢复，可能首先需要

降低库存水平，然后才会预示油价的光明前景。 

5、出于担心变异新冠病毒的传播，世界上已经有 40 多个国家和地区发布了英国旅行禁

令。这些国家包括比利时、加拿大、德国、爱尔兰、意大利、罗马尼亚、西班牙、俄罗斯、

瑞士和印度等。一些禁令已经生效，一些禁令将于 22 日开始。此外，有消息称，欧盟全体

成员国将对英国实施旅行禁令，直到明天午夜。上周日，为应对传染性更强的病毒新变种，

英国伦敦及周边地区实行最高级别封锁。目前当地非必要用品零售商店及大多数营业场所全

部停业，人们被要求留在家中，原先允许的节日聚会也被禁止，数千万英国人将在几乎全面

封锁的状态下迎来圣诞假期。针对变异新冠病毒，世界卫生组织方面上周日发布消息说，除

了英国外，丹麦、荷兰及澳大利亚也有相关病例，尚未发现病毒扩散至其他地区。 

6、丹麦打算到 2050 年全面停止在北海的石油和天然气勘探及开采活动，作为能源转型

方案的组成部分。丹麦能源部 4 日在一份声明中宣布上述决定。这意味着丹麦先前宣布的北

海油气勘探竞标计划作废。据英国石油公司数据，自英国今年 1 月脱离欧盟后，丹麦是欧盟

内部最大产油国，日均产量约 10 万桶。英国日均产油约 100 万桶。 

7、伊朗已指示其石油部在三个月内全力准备原油生产和销售设施。伊朗总统鲁哈尼当

日表示，他已要求伊朗石油部采取一切必要举措，在“接下来 3 个月内”做好增加原油产量和

出口量准备。鲁哈尼说，美国总统特朗普退出伊核问题全面协议前，伊朗日均出口原油超过

200 万桶。据报道，伊朗 2018 年单日原油出口一度达到 280 万桶，目前则低于 30 万桶。美

国当选总统拜登竞选时曾表示将重回伊核协议。 
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四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至 12 月 18 日当周，汽油库存减少 112.5

万桶，预期增加 80 万桶，前值增加 102 万桶，汽油库存变化值连续 5 周录得增长后录得

下滑，且创 11 月 13 日当周（6 周）以来新低；精炼油库存减少 232.5 万桶，预期减少

150 万桶，前值增加 16.7 万桶，精炼油库存变化值连续 3 周录得增长后录得下滑；原油

产品四周平均供应量为 1885.6 万桶/日，较去年同期减少 8.7%；中西部汽油库存上周下

跌幅度为 2019 年 2 月以来最大。 

2、美国石油协会（API）公布的数据显示，美国截至 12 月 18 日当周 API 原油库存

增加 270 万桶，预期减少 325 万桶；汽油库存减少 22.4 万桶；精炼油库存增加 103 万

桶。 

3、贝克休斯(Baker Hughes)周三在备受关注的报告中称，截至 12 月 23 日当周，美

国未来产量的先行指标--活跃石油和天然气钻机数增加 2 座至 348 座。 
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图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五发布的报告显示，截至 12 月 15 日当周，投机客

当周增持纽约和伦敦两地 WTI 原油期货及期权净多仓 2,046 手，至 21,332 手。表明看多原

油意愿升温。 

 

 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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