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品种 原油：欧佩克成员国分歧，油价或面临短期回调 中期展望 

原油 

上周两大原油期货涨跌不一， 受美元走强、全球新冠肺炎确诊病例的激

增以及疫苗接种进程缓慢的利空消息打压，布伦特原油周一跌至近一周低点。

不过，中国公布的第四季经济增长数据好于预期、利比亚原油出口因管道泄漏

而下降以及地缘政治紧张局势支撑了油价企稳回升。最终油价高位企稳。欧佩

克+成员国之间出现分歧的可能性在某个时间点再次出现，或导致欧佩克+减

产协议的破裂。而拜登政府对伊朗的立场可能会变得不那么强硬，随着时间的

推移，可能会让一些伊朗原油重返市场。市场预计拜登政府将继续实施大规模

刺激计划，将支持美国经济成长和需求改善。然而市场仍对近期石油需求感到

担忧，因为各国为阻止新冠感染病例的激增而采取了严格的封锁和边境关闭

措施，国际能源署将第一季度石油需求预期下调了 58 万桶/日。目前看来，供

应和需求的预期都在近期产生波动，原油或面临短期回调格局。 

油价或区间
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一、 行情回顾 

1 月 22 日收盘, 美国 WTI 原油收于 51.98 美元/桶，周跌幅达到-0.73%。布伦特原油期

货收 55.37 美元/桶，周跌幅达到-0.07%。受美元走强、全球新冠肺炎确诊病例的激增以及疫

苗接种进程缓慢的利空消息打压，布伦特原油周一跌至近一周低点。不过，中国公布的第四

季经济增长数据好于预期、利比亚原油出口因管道泄漏而下降以及地缘政治紧张局势支撑了

油价企稳回升，两大原油期货周二均收盘上涨。周三，拜登正式宣誓就职，成为美国第 46

任总统。市场预计拜登政府将提供大量财政支出，刺激燃料需求进而降低库存。同时市场还

将重点关注新冠疫苗的接种进程，人们预计美国经济增长前景将好转，能源需求也将水涨船

高，原油延续此前交易日的涨势。周四，美国石油学会公布的数据显示，上周美国原油库存

意外增加，重燃由新冠疫情引发的油市需求担忧，但美国财政刺激计划推出的希望限制了油

价的下行空间。两大原油期货涨跌不一。最终， 欧佩克+成员国之间出现分歧的可能性在某

个时间点再次出现，或导致欧佩克+减产协议的破裂。而拜登政府对伊朗的立场可能会变得

不那么强硬，随着时间的推移，可能会让一些伊朗原油重返市场，两大原油期货周五双双收

跌。 

总体而言，市场预计拜登政府将继续实施大规模刺激计划，将支持美国经济成长和需求

改善。然而市场仍对近期石油需求感到担忧，因为各国为阻止新冠感染病例的激增而采取了

严格的封锁和边境关闭措施，国际能源署将第一季度石油需求预期下调了 58 万桶/日。 
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二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 337.4 332.5 4.9 1.47% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 52.27 52.98 -0.71 -1.34% 美元/桶 

Brent 55.41 55.9 -0.49 -0.88% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 3.14 2.92 0.22 7.53% 美元/桶 

WTI2102-WTI2101 0.08 -0.06 0.14 -233.33% 美元/桶 

Brent2102-Brent2101 0.16 -0.03 0.19 -633.33% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 52.25 52.36 -0.11 -0.21% 美元/桶 

Brent 54.76 54.18 0.58 1.07% 美元/桶 

OPEC一揽子 55.14 53.92 1.22 2.26% 美元/桶 

迪拜 54.54 54.04 0.5 0.93% 美元/桶 

阿曼 54.75 54.26 0.49 0.90% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 154.87 152.84 -2.03 -1.33% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 157.6 159.29 1.69 1.06% 美分/加仑 

  ICE柴油 449.25 452 2.75 0.61% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、拜登上任后采取的第一批措施中包括宣布美国重返《巴黎气候协定》，并吊销加拿

大 Keystone XL 石油管道项目许可。拜登的新闻秘书称，新政府还致力于终止在联邦土地上

颁发新的油气租赁许可，此举意味着已经陷入困境的加拿大石油业，尤其是其能源产业核心

地带的阿尔伯塔省又一次遭遇重大挫折，成千上万的工作岗位面临流失。渥太华当局为挽救

该项目付出了巨大努力。加拿大石油生产商协会首席执行官 Tim McMillan 表示：“在两个经

济体都急需私人投资的时候，(美国新政府)这一举动将会剥夺数千个加拿大人和美国人的就

业岗位。” 

2、美国能源信息署(EIA)在最新的月报中下调了石油需求预测，将 2020 年石油需求下

降了 880 万桶/日，将 2021 年第 2 季度全球石油需求预测下调 30 万桶/日；将 2021 年第 3 季

度全球石油需求预测下调 10 万桶/日；将 2021 年第 4 季度全球石油需求预测下调 20 万桶/

日。考虑到 2021 年下半年需求的改善，可能会有更高的供应增长空间。2021 年全球炼油厂

吞吐量预计将反弹 450 万桶/日。全球疫苗的推广将使 2021 年的基本面走向更加强劲的轨

道。 

https://invest.fx168.com/
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3、中国海关总署周四公布的数据显示，尽管受到新冠疫情的冲击，但中国原油总进口

量在 2020 年仍增长了 7.3%，达到 5.4239 亿吨(约 1085 万桶/日)。由于油价暴跌促使炼油厂

扩张，二季度和三季度的原油到港数量创下纪录新高。 

4、沙特阿拉伯意外宣布将在 2、3 月份自愿大幅减产，其他欧佩克+成员国则保持产量

稳定或小幅增产。沙特能源大臣表示，将在未来两个月自愿减产 100 万桶/日。这个减产力

度将远远抵消俄罗斯和哈萨克斯坦在 2、3 月份每月合计增产 7.5 万桶/日的影响。沙特的减

产承诺令全球市场原油供应量将低于交易员预期，纽约原油价格飙升至 10 个月高位。沙特

之举反映出其担心欧洲疫情卷土重来对全球石油需求可能造成的冲击，同时也凸显沙特决心

避免与俄罗斯打新的价格战。 

5、随着油价自 3 月以来已经反弹近 50%，美国钻井公司持续增加石油和天然气钻井给

油价上行施加了一些压力。活跃钻机数是衡量未来供应的一个指标。美国油服公司贝克休斯

(BakerHughes)最新数据显示，截至 1 月 8 日当周，原油钻井总数增加 8 座至 275 座，连续

七周增加，预期为 267 座；天然气钻井总数增加一座至 84 座，预期为 83 座；原油和天然气

钻井平台总数增加 9 座，至 360 座，预期为 350 座。 

6、丹麦打算到 2050 年全面停止在北海的石油和天然气勘探及开采活动，作为能源转型

方案的组成部分。丹麦能源部 4 日在一份声明中宣布上述决定。这意味着丹麦先前宣布的北

海油气勘探竞标计划作废。据英国石油公司数据，自英国今年 1 月脱离欧盟后，丹麦是欧盟

内部最大产油国，日均产量约 10 万桶。英国日均产油约 100 万桶。 

7、Rystad Energy 高级石油市场分析师 Paola Rodriguez Masiu 表示，1 月份原油日产量

增加 50 万桶，虽然并不是几周前人们真正期待的情形，但也不是市场担心的噩梦场景，目

前市场反应积极，价格小幅上涨，因为 50 万的额外供应对平衡并不是致命的。换句话说，

市场很高兴看到这个 23 个成员国的组织对其生产表现出谨慎态度。 
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四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、美国 EIA 公布的数据显示，截至 1 月 15 日当周美国除却战略储备的商业原油库存

超预期大增，精炼油库存增幅不及预期，汽油库存意外录得下降。具体数据显示，美国截至

1 月 15 日当周 EIA 原油库存变动实际公布增加 435.20 万桶，预期减少 167.5 桶，前值减少

324.8 万桶。 

2、美国石油协会(API)周三公布的数据显示，上周美国原油库存意外增加，成品油库存

也有所上升。截至 1 月 15 日当周，原油库存增加 260 万桶，至约 4.871 亿桶，路透调查中

分析师预估为减少 120 万桶。API 称，俄克拉荷马州库欣的原油库存减少了 430 万桶。API

数据显示，炼厂炼油量增加 29.4 万桶/日。 

3、贝克休斯（Baker Hughes）周五在备受关注的报告中称，截至 1 月 22 日当周，未来

产量的先行指标--美国活跃石油和天然气钻机数增加 5 座至 378 座，为 2020 年 5 月以来最

高水准。 
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图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五发布的报告显示，截至 1 月 19 日当周，原油投机

性净多头减少 19133 手合约，至 508584 手合约，表明投资者看多原油的意愿降温。 

 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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