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品种 原油：美国两党分歧，油价或面临短期震荡 中期展望 

原油 

上周两大原油期货小幅下跌， 市场关注的主要焦点集中在美国政治局势

的博弈。美国总统乔·拜登正在推动他提出的 1.9 万亿美元的新冠纾困计划，

希望这项计划能迅速获得批准。但是美国两党在环境努力方面仍然存在分歧。

共和党议员们现在正联合起来反对总统乔·拜登的气候议程，该议程寻求减少

化石燃料的使用，并暂停新的石油和天然气租约。另一方面，英国和欧洲的疫

苗供应出现了问题，导致市场担心目前正在进行的封锁将持续比目前预期更

长的时间。目前看来，原油库存跌至去年三月以来最低水平，IMF 上调了全球

经济增速预期。原油利好和利空的消息同时层出不穷，供应和需求的预期都在

近期产生波动，原油或面临短期震荡格局。长期来看，虽然宏观和供需的短期

因素对于原油未必有利，但是我们对于长期油价仍然维持悲观看法。新能源或

许带来需求的下降，油价长期或下行。 

油价或区间

震荡 

 

操作建议： 观望 

风险因素： 地缘政治风险 
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一、 行情回顾 

2 月 1 日收盘, 美国 WTI 原油收于 52.14 美元/桶，周跌幅达到-0.25%。布伦特原油期货

收 55.10 美元/桶，周跌幅达到-0.56%。因美元走软，伊拉克效仿沙特额外减产，且外界对全

球最大经济体大规模经济刺激计划将获通过的希望犹存提升了需求复苏的预期，两大原油期

货周一均录得上涨。随后，美国约翰斯·霍普金斯大学公布的新冠疫情最新统计数据显示，

全球累计确诊病例超过 1 亿例。加之美国迅速批准新的经济刺激计划的希望日渐渺茫，引发

了市场对原油需求复苏速度的质疑，两大原油期货周二均涨跌不一。周三，美国总统乔·拜

登正在推动他提出的 1.9 万亿美元的新冠纾困计划，希望这项计划能迅速获得批准。这一进

展被市场解读为一个明确的迹象，表明美国新政府的目标是启动经济复苏，而这自然将会有

利于燃料消费，原油依然收盘涨跌不一。周四，美国两党在环境努力方面仍然存在分歧。共

和党议员们现在正联合起来反对总统乔·拜登的气候议程，该议程寻求减少化石燃料的使用，

并暂停新的石油和天然气租约。当地时间周四，世界卫生组织欧洲区域办事处主任汉斯·克

鲁格在哥本哈根举行线上新闻发布会称，一方面，疫苗带来了很大的希望；另一方面，新出

现的新冠病毒变异株带来了更大的不确定性和风险，两大原油期货收盘下跌。最终， 英国和

欧洲的疫苗供应出现了问题，导致市场担心目前正在进行的封锁将持续比目前预期更长的时

间。在全球范围内，感染率和死亡人数仍在上升，因此旅行限制在大多数国家仍然存在，并

且在许多国家都在扩大。例如加拿大航空公司周五应要求暂停飞往加勒比海和墨西哥的航班

以对抗疫情，时长为 90 天，而法国总理当日宣布，从本周日开始，非欧盟国家出入法国边

境的交通方式都将被禁止，必要的旅行除外，两大原油期货周五收盘涨跌不一。 

总体而言，市场预计拜登政府将继续实施得大规模刺激计划将支持美国经济成长和需求

改善。然而市场仍对近期石油需求感到担忧，因为各国为阻止新冠感染病例的激增而采取了

严格的封锁和边境关闭措施，国际能源署将第一季度石油需求预期下调了 58 万桶/日。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://quote.fx168.com/DINI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/DINI/?from=xxdl
https://www.fx168.com/topics/feiyan/?from=xxdl
https://www.fx168.com/topics/feiyan/?from=xxdl
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二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 336.4 331.7 4.7 1.42% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 52.2 52.61 -0.41 -0.78% 美元/桶 

Brent 55.04 55.64 -0.6 -1.08% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 2.84 3.03 -0.19 -6.27% 美元/桶 

WTI2102-WTI2101 0.12 0.08 0.04 50.00% 美元/桶 

Brent2102-Brent2101 0.84 0.16 0.68 425.00% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 52.2 52.75 -0.55 -1.04% 美元/桶 

Brent 54.85 55.46 -0.61 -1.10% 美元/桶 

OPEC一揽子 54.36 54.85 -0.49 -0.89% 美元/桶 

迪拜 54.28 55.12 -0.84 -1.52% 美元/桶 

阿曼 54.58 55.36 -0.78 -1.41% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 155.27 154.5 -0.77 -0.50% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 159.84 157.82 -2.02 -1.28% 美分/加仑 

  ICE柴油 450.25 449.25 -1 -0.22% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、能源调研和咨询机构 Wood Mackenzie 副总裁 Ann-Louise Kittle 表示，新冠疫苗的迅

速接种和经济前景的改善可能会在 2021 年推动全球石油需求增长近 7%。根据机构的宏观

经济展望，短期假设是 2021 年疫苗分发将加速，全球国内生产总值(GDP)增速为 5%。全球

石油需求复苏的速度和力度将取决于疫苗分发的速度和全球经济复苏。 

2、2020 年，全球勘探开发资本支出下降了 30%，其中北美下降幅度最大。即使油价和

收入回升，石油行业仍面临一系列挑战，这些挑战可能会限制未来的投资。石油公司的债务

水平处于创纪录水平，投资者态度趋于客观。过去 10 年里，能源是标普 500 指数中表现最

差的板块，投资者都在要求更高的回报。石油公司关注到了这一需求，相信未来资本约束将

是一大关键。另一个不利因素是，开发新的上游项目的成本预计很难大幅下降。 

3、国际货币基金组织(IMF)在最新《世界经济展望》报告中，再度上调了对全球经济增

长的预测。IMF 预计，2021 年全球经济增速将为 5.5%，比去年 10 月的预估上调了 0.3 个百

分点。此外，IMF 上调了对 2020 年的全球经济增速预期。其称，2020 年的全球经济预计将

萎缩 3.5%，较其去年 10 月的预估上调了 0.9 个百分点。 

https://datainfo.fx168.com/calendar.shtml?from=xxdl
https://invest.fx168.com/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/SP500/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/SP500/?from=xxdl
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4、美国两党在环境努力方面仍然存在分歧。共和党议员们现在正联合起来反对乔·拜登

(Joe Biden)的气候议程，该议程寻求减少化石燃料的使用，并暂停新的石油和天然气租约。

拜登此前签署了一项行政命令，包括美国重新纳入巴黎协议。此外，他还取消了美加 Keystone 

XL 输油管道项目许可，这一举动引发了争议。共和党人说，拜登把数千个工作岗位置于危

险之中，把外国侨民置于美国公民之上。 

5、迫于环保人士的压力，瑞士信贷集团(Credit Suisse Group)、荷兰国际集团(ING Groep)

和法国巴黎银行(BNP Paribas)将停止为厄瓜多尔亚马逊地区的石油出口提供贸易融资。根据

Amazon Watch 和 Stand.earth 的研究，在过去 11 年里，这三家银行总共承担了 55 亿美元的

此类融资。这两个活动组织批评它们实行双重标准，称它们在促进企业可持续发展的同时，

也为亚马逊的石油贸易提供资金，而亚马逊的石油贸易会导致气候变化。 

6、丹麦打算到 2050 年全面停止在北海的石油和天然气勘探及开采活动，作为能源转型

方案的组成部分。丹麦能源部 4 日在一份声明中宣布上述决定。这意味着丹麦先前宣布的北

海油气勘探竞标计划作废。据英国石油公司数据，自英国今年 1 月脱离欧盟后，丹麦是欧盟

内部最大产油国，日均产量约 10 万桶。英国日均产油约 100 万桶。 

7、Rystad Energy 高级石油市场分析师 Paola Rodriguez Masiu 表示，1 月份原油日产量

增加 50 万桶，虽然并不是几周前人们真正期待的情形，但也不是市场担心的噩梦场景，目

前市场反应积极，价格小幅上涨，因为 50 万的额外供应对平衡并不是致命的。换句话说，

市场很高兴看到这个 23 个成员国的组织对其生产表现出谨慎态度。 
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四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至 1 月 22 日当周，原油库存减少 991 万

桶，跌至 2020 年 3 月以来的最低水平，预期增加 150 万桶，前值增加 435.2 万桶；精炼油

库存实际公布减少 81.50 万桶，预期减少 50 万桶，前值增加 45.7 万桶；上周原油出口增加

110.4 万桶/日至 335.5 万桶/日，国内原油产量减少 10 万桶至 1090 万桶/日；美国原油产品

四周平均供应量为 1899.6 万桶/日，较去年同期减少 4.4%。 

2、美国石油协会（API）公布的数据显示，美国截至 1 月 22 日当周 API 原油库存减少

527.2 万桶，预期增加 60.3 万桶；汽油库存增加 305.8 万桶；精炼油库存增加 139.8 万桶。 

3、美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)公布的数据显示，截至 1 月 29 日当周，石油

钻井总数增加 6 至 295 座，高于此前 291 座的预期；当周天然气钻井总数保持不变，为 88

座；总钻井数增加 6 座，至 378 座，美国石油和天然气钻井数量连续第十周录得增加。1 月

份美国新增 33 个石油和天然气钻井，录得去年 10 月以来最大月度增幅。 
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图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五发布的报告显示，截至 1 月 26 日当周，投机客当

周增持纽约和伦敦两地 WTI 原油期货及期权净多头仓位 9,821 手，至 347,492 手，表明投资

者看多原油的意愿升温。 

 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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