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品种 观点：下游季节性旺季，黑色价格支撑强 中期展望 

钢矿 

螺纹：上周期价低开反弹，震荡走高，收 5116，小幅上涨 48点，本周产

量维持增势，环保限产放松，钢厂高炉复产增加。钢材周度产量减少 7.4

万吨，其中螺纹（增 1.38）和热卷（减少 12.9）产量分化。现货市场，

螺纹全国均价 5102，环比下跌 18，华东地区报价上涨 10-40 元/吨，其他

地区价格下调 20-40 元/吨。需求小幅回落，但依然高位，螺纹表观需求

453 万吨，减少 2万吨。下周全国气温开始转暖，钢材下游需求逐步释

放，建材表观需求表现好于历史同期水平，库存开始加速去化，螺纹总库

存 1435 万吨，减少 95 万吨，厂库 400 万吨，减少 15 万吨，社库 1035 万

吨，减少 79 万吨。预计随着施工加速下游备货补库增加，钢材库存将进

一步去化。后市：短期边际增加，供应预期偏紧，下游需求处于历年偏高

水平，市场冶炼利润大幅抬升，市场供不应求的状态在短期内不能获得解

决，钢材价格中期将维持偏强走势。操作策略：回调做多 

 

铁矿：上周期价偏强走势，上破 1000 整数压力，收 1046，上涨 67 点，

逼近前高。现货市场偏强运行，港口 PB粉 1185，周环比上涨 53，钢厂对

高品位矿热情依旧旺盛，PB 粉与杨迪粉价差上涨 38。供应：澳巴发运继

续回落，海漂货量下降，本周港口库存还是增加，但预计到港将减少，库

存或将回落。澳大利亚发货总量 1454.8 万吨，环比减少 356.1 万吨；巴

西发货总量 557.6 万吨，环比减少 35.6 万吨。全国 45个港口进口铁矿库

存为 13315.37，环比增 216.55。国内矿山生产高于同期水平。需求：限

产放松铁矿日耗回升；下游旺季开启，需求维持增势。日均疏港量 290 增

9；样本钢厂日均铁水产量 233.36 万吨，环比增加 1.93 万吨，同比增加

2.58 万吨。当前建材表观消费处于同期高位水平，随着时间推移，需求

将传导至上游。预计随着建材库存的持续下滑，铁矿石需求随着高炉开工

回升持续转好，我们认为铁矿石受需求推动的反弹行情会持续。操作建

议：回调做多 

螺纹钢需求

高稳，期价

震荡偏强；

铁矿石需求

好转价格偏

强 

操作建议： 回调做多 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

2021 年 4 月 19 日         星期一 

下游季节性旺季 

黑色价格支撑强 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

螺纹钢 5116  48  0.95  14077892  1841555  元/吨 

热卷 5413  -47  -0.86  5684398  947354  元/吨 

铁矿石 1046  67  6.84  2214700  870041  元/吨 

焦炭 1684  111  7.06  1043032  184154  元/吨 

焦煤 2473  106  4.48  1486548  224543  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

1. 1-3 月份，全国房地产开发投资 27576 亿元，同比增长 25.6%；比 2019 年 1-3 月份

增长 15.9%，两年平均增长 7.6%。房地产开发企业房屋施工面积 798394 万平方米，

同比增长 11.2%。房屋新开工面积 36163 万平方米，增长 28.2%。房屋竣工面积 19122

万平方米，增长 22.9%。商品房销售面积 36007 万平方米，同比增长 63.8%；比 2019

年 1—3 月份增长 20.7%，两年平均增长 9.9%。 

2. 1-3 月份，全国固定资产投资（不含农户）95994 亿元，同比增长 25.6%；比 2019 年

1-3 月份增长 6.0%，两年平均增长 2.9%；经季节调整后与去年 10-12 月份环比增长

2.06%。其中，民间固定资产投资 55022 亿元，同比增长 26.0%。从环比看，3月份

固定资产投资（不含农户）增长 1.51%。基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水

生产和供应业）同比增长 29.7%。其中，水利管理业投资增长 42.5%；公共设施管理

业投资增长 23.5%；道路运输业投资增长 25.7%；铁路运输业投资增长 66.6%。 

3. 2021 年 3 月我国生铁产量 7475 万吨，同比增 8.9%；1-3 月我国生铁产量 22097 万

吨，同比增 8.0%；粗钢产量 9402 万吨，同比增 19.1%，日均产量 303.3 万吨，环比

增 2.26%；1-3 月我国粗钢产量 27104 万吨，同比增 15.6%；钢材产量 11987 万吨，

同比增 20.9%；1-3 月我国钢材产量 32940 万吨，同比增 22.5%；出口钢材 754 万吨，

同比增 16.5%；环比增加 273 万吨，增长 56.7%；1-3 月我国出口钢材 1768.2 万吨，

同比增 23.8%；进口钢材 132.2 万吨，同比增 16.3%，环比增加 18.5 万吨，增长

16.3%；1-3 月我国进口钢材 371.8 万吨，同比增 17.0%；3 月份铁矿石进口量为

10210.9 万吨，同比增 18.9%，日均环比增 18.54%。1-3 月铁矿石进口量为 28343.5
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万吨，同比增 8.0%。 

4. 4 月 12 日山东省新旧动能转换综合试验区建设领导小组印发了关于《全省落实“三

个坚决”行动方案（2021—2022 年）》的通知，文件部分内容涉及到煤焦钢行业：

钢铁行业到 2022 年，转移退出炼钢产能 2141 万吨、炼铁产能 2238 万吨。其中，京

津冀大气污染传输通道城市（不含济南市莱芜区、钢城区）钢铁产能原则上全部转

移退出，合计炼钢产能 1886 万吨、炼铁产能 1975 万吨；通道城市外炼钢产能 255

万吨、炼铁产能 263 万吨。2021 年退出炼钢产能 465 万吨、炼铁产能 507 万吨；

2022 年退出炼钢产能 1676 万吨、炼铁产能 1731 万吨。鼓励胶济铁路沿线地区的钢

铁产能提前转移退出。因国家产业政策调整造成无法实施的，可视情况报省政府同

意后相应调整。焦化行业，2021 年，全省淘汰炭化室高度小于 5.5 米焦炉及热回收

焦炉，压减焦化产能 180 万吨。2022 年，组织单独厂区 100 万吨以下独立焦化企业

115 万吨产能整合退出。加快推进炭化室高度等于及大于 5.5 米焦炉减量置换。不

接受省外焦化产能转入。继续实施“以钢定焦”“以煤定产”，确保全省焦炭年产量

控制在 3200 万吨以内。 

5. 近期有传唐山高炉复产，限产放松的消息。据了解，由于 3 月中下旬，唐山地区限

产文件频发，个别钢企实际执行的限产比例高于方案所规定，因此进入 4 月份，虽

然部分钢企高炉复产，但仍继续严格执行钢铁企业限产减排比例，无放松迹象。 

6. 外电 4月 14 日消息，澳大利亚金布巴混合粉从较 62%铁粉指数溢价跌至折价，因中

国钢企在利润率高企的情况下，对品质要求提升，对含铁量较低、杂质含量较高的

粉矿需求下降。 

7. 武安环保限产正式文件未发布，很可能在 20 号落地，目前有部分钢厂已经做好准

备，近期会出具整改措施。截至 13 日邯郸地区 43 座高炉中检修 6座（不包含长期

停产），高炉开工率 86.05%，产能利用率 82.93%，影响产量 13.17 万吨。 

8. 海关数据显示，3月我国出口钢材 754.2 万吨，同比增长 16.4%；1-3 月累计出口钢

材 1768.2 万吨，同比增长 23.8%。 

三、周度总结 

螺纹：螺纹需求高稳，期价震荡偏强 

上周期价低开反弹，震荡走高，收 5116，小幅上涨 48 点，本周产量维持增势，环保限

产放松，钢厂高炉复产增加。钢材周度产量减少 7.4 万吨，其中螺纹（增 1.38）和热卷（减

少 12.9）产量分化。现货市场，螺纹全国均价 5102，环比下跌 18，华东地区报价上涨 10-40

元/吨，其他地区价格下调 20-40 元/吨。17 日唐山钢坯报 4960，周度下调 30，复产增加和

外地货源冲击下钢坯价格高位回落。唐山产能利用率 58.93%，较上周上升 1.1%，较上月同期

下降 1.34%，较去年同期下降 22.73%。需求小幅回落，但依然高位，螺纹表观需求 453 万吨，
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减少 2 万吨。下周全国气温开始转暖，钢材下游需求逐步释放，建材表观需求表现好于历史

同期水平，库存开始加速去化，螺纹总库存 1435 万吨，减少 95 万吨，厂库 400 万吨，减少

15 万吨，社库 1035 万吨，减少 79 万吨。预计随着施工加速下游备货补库增加，钢材库存将

进一步去化。后市：短期边际增加，供应预期偏紧，下游需求处于历年偏高水平，市场冶炼

利润大幅抬升，市场供不应求的状态在短期内不能获得解决，钢材价格中期将维持偏强走势。

操作策略：回调做多 

 

铁矿：钢厂日均铁水产量增加，需求好转支持铁矿偏强 

上周期价偏强走势，上破 1000 整数压力，收 1046，上涨 67 点，逼近前高。现货市场偏

强运行，港口 PB粉 1185，周环比上涨 53，钢厂对高品位矿热情依旧旺盛，PB粉与杨迪粉价

差上涨 38。供应：澳巴发运继续回落，海漂货量下降，本周港口库存还是增加，但预计到港

将减少，库存或将回落。澳大利亚发货总量 1454.8 万吨，环比减少 356.1 万吨；巴西发货总

量557.6万吨，环比减少35.6万吨。全国45个港口进口铁矿库存为13315.37，环比增216.55。

国内矿山生产高于同期水平。需求：限产放松铁矿日耗回升；下游旺季开启，需求维持增势。

日均疏港量 290 增 9；样本钢厂日均铁水产量 233.36 万吨，环比增加 1.93 万吨，同比增加

2.58 万吨。当前建材表观消费处于同期高位水平，随着时间推移，需求将传导至上游。预计

随着建材库存的持续下滑，铁矿石需求随着高炉开工回升持续转好，我们认为铁矿石受需求

推动的反弹行情会持续。操作建议：回调做多 

 

风险点：环保限产，需求恢复不及预期 
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四、相关图表 

图表 1 螺纹钢 2105 及 5-10 月差走势 

 

图表 2 热卷 2105 及 5-10 月差走势 

 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石 2105 与 5-9 价差走势 

 

图表 10 铁矿石高低品价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

图表 13 螺纹钢厂库 

 

图表 14 热卷厂库  

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

 

图表 15 螺纹钢社库 

 

图表 16 热卷社库 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

图表 21 全国 163 家高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉开工率 
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图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 
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图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

图表 37 预计到港量 6 港 

 

图表 38 日均疏港量 45 港 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

 

 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


