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品种 观点：终端需求稳定，螺纹铁矿创新高 中期展望 

钢矿 

螺纹：上周期价低开高走，创出历史新高，收 5299，上涨 183 点，周五

夜盘延续强势，收 5373。现货市场，截至 25日螺纹全国均价 5201，周上

涨 99，华东地区上涨 140-160 元/吨，其他地区上涨 10-60 元/吨。供给

端：本周产量维持增势，开工回升，钢厂高炉复产增加。钢材周度产量增

加 11.46 万吨，其中螺纹增 2.61、热卷增 7.8。需求端，华东消费加速，

现货价格回升，目前处于二季度消费旺季，北方气温开始转暖，工地施工

加速，现货需求持续好转。螺纹表观需求小幅回落，但依然高位，螺纹表

观需求 429 万吨，减少 24万吨。本周库存降幅收窄，螺纹总库存 1366 万

吨，减少 68 万吨，厂库 380 万吨，减少 20 万吨，社库 986 万吨，减少

49 万吨。后市：短期边际增加，供应预期偏紧，下游需求处于历年偏高

水平，华东地区现货价格补涨，钢材价格中期将维持偏强走势。操作策

略：逢低做多 

 

铁矿：上周期价偏强走势，创历史新高，收 1104.5，上涨 58.5 点，夜盘

延续涨势，表现偏强。现货市场偏强运行，港口 PB粉 1245，周环比上涨

60，钢厂对高品位矿热情依旧旺盛，PB粉与杨迪粉价差上涨 15。供应：

澳巴发运回升，海漂货量反弹，本周港口库存还稳定，预计到港短期仍偏

紧，库存可能回落。澳大利亚发货总量 1694.3 万吨，环比增加 239.5 万

吨；巴西发货总量 713.4 万吨，环比增加 155.8 万吨。全国 45 个港口进

口铁矿库存为 13320.20，环比增 4.83。国内矿山生产高于同期水平。需

求：限产放松铁矿日耗回升；下游旺季开启，需求维持增势。日均疏港量

284.40 降 5.61；样本钢厂日均铁水产量 236.23 万吨，环比增加 2.87 万

吨，同比增加 4万吨。当前建材表观消费处于同期高位水平，高炉开工回

升，铁矿石需求旺盛。预计随着建材库存的持续下滑，高炉高利润生产高

开工背景下，铁矿石现货支撑较强。操作建议：回调做多 

螺纹钢，铁

矿石维持偏

强判断 

操作建议： 逢低做多 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

2021 年 4 月 26 日         星期一 

终端需求稳定 

螺纹铁矿创新高 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

螺纹钢 5299  183  3.58  12478775  1898625  元/吨 

热卷 5590  177  3.27  4495513  947285  元/吨 

铁矿石 1105  59  5.59  1974839  844400  元/吨 

焦炭 1745  61  3.59  1013602  194960  元/吨 

焦煤 2592  119  4.81  1293337  226283  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

1. 工信部：大宗商品价格上涨对制造业影响总体上还是可控的，下一步将会同有关部

门，积极采取举措推动稳定原材料价格。一是加强运行监测和价格监管，稳定市场

预期，配合有关部门坚决打击垄断市场、恶意炒作等违法违规行为；二是支持上下

游企业建立长期的稳定合作关系，协同应对市场价格波动风险，鼓励冶炼企业及加

工企业进行期货套期保值交易。 

2. 唐山市发布《4月份大气污染防治攻坚通知》，要求长流程钢铁行业严格执行《唐山

市钢铁行业企业环境问题专项治理方案》（唐办字〔2021〕6 号）规定的减排要求，

落实精准管控实施方案中各项措施要求；独立轧钢（冷轧、电加热除外）等行业，

绩效评级为 A 级或示范引领企业自主减排；其他企业按照绩效评价等级执行差异化

错峰生产，总体减排比例不低于 30%。同时，深入开展钢铁企业超低排放“打假”专

项行动。 

3. Mysteel：本周唐山地区共计复产高炉 2 座，复产容积 1660m³，日均增加铁水产量

0.61 万吨。本周唐山地区 126 座高炉中有 64座检修，检修高炉容积合计 52284m³；

周影响产量约 110.19 万吨，产能利用率 61.11%，较上周上升 2.18%，较上月同期上

升 1.4%，较去年同期下降 21.07%。 

4. 邯郸市大气污染防治工作领导小组办公室昨天发布《邯郸市 2021 年二季度重点行

业生产调控方案》，对全市钢铁（含独立球团）、焦化、砖瓦（矸石砖）、岩棉、水泥

（含粉磨站）、铸造、炭素、石灰和氧化锌等重点行业进行绿色绩效评估，根据评级

结果，分行业、分区域、分企业、分设备制定生产调控措施，明确生产负荷，落实

到具体期限和生产装备，确保完成年度治理任务，大气环境质量得到改善。Mysteel
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测算邯郸生产调控方案下影响量：如按减少生产负荷比例 7%-37%执行，预计产能利

用率下降 13.88%，日均影响铁水产量约增加 2.36 万吨。分品种看，线材预估影响

日产约 0.87 万吨；中厚板预估影响日产约 0.65 万吨；热轧板卷预估影响日产约

0.56 万吨；带钢预估影响日产约 0.41 万吨；型钢预估影响日产约 0.15 万吨。 

5. 国家统计局：4 月 21 日发布数据显示，中国 3 月铁矿石原矿产量 8175.0 万吨，同

比增长 7.3%；1-3 月铁矿石原矿产量累计达到 23454.9 万吨，同比增长 21.6%。 

6. 一季度，淡水河谷铁矿石粉矿产量 6805 万吨，同比增长 14.2%；原因主要包括：（1）

2020 年在廷博佩巴，发布利卡和瓦朗木格兰德地区停止运营的活动逐步恢复；（2）

1 月北塞拉表现更加，降雨量减少；（3）第三方购买量增加；（4）Serra Leste 

operations项目重新启动，该项目被S11D中的定期维护部分抵消，另一方面Itabira

性能较低，这与尾矿处置的限制有关，产量环比下降 19.5%，主要因为季节性。销

量：一季度铁矿石细粉和球团销售总量约为 6560 万吨，同比增加 11.2%，主要得益

于铁矿石产量的提高，铁矿石价格一家 8.3 美元/平方吨，原因包括中国市场的强劲

需求回升，中国炼焦煤价格上涨以及高炉生产效率提高为铁含量 62-65%的铁价之间

的高价差提供了支撑。 

7. 一季度力拓皮尔巴拉业务铁矿石产量为 7640 万吨，环比下降 11%，同比减少 2%，原

因是截至 2 月矿山潮湿高稳天气高于平均水平所致，以及固定工厂的可靠性，劳动

力资源的可用性和天气挑战打乱维护计划。4月热带气旋影响了矿山和港口的运营。

一季度铁矿石发运量为 7779 万吨，环比减少 12%，同比增加 7%。2021 年力拓皮尔

巴拉铁矿石发运产量仍维持在 3.25-3.40 亿吨。 

8. 一季度必和必拓铁矿石产量 6669 万吨，低于上个季度的 7041 万吨。比去年同期产

量6817万吨下降2%。 产量下降主要由于天气因素以及纽曼矿区矿石处理厂的检修，

也受 Mining Area C 与 South Flank 项目衔接的影响。 一季度发运量为 6603万吨，

低于上个季度的 7077 万吨。此外，Samarco 在 2020 年 12 月复产之后，一季度产量

是 91.5 万吨（BHP 占比）。预计全年可归属矿石产出在 2.45 亿至 2.55 亿吨之间，

但是在区间的上半部分。 
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三、周度总结 

螺纹：终端需求稳定，期价创历史新高 

上周期价低开高走，创出历史新高，收 5299，上涨 183 点，周五夜盘延续强势，收

5373。现货市场，截至 25日螺纹全国均价 5201，周上涨 99，华东地区上涨 140-160 元/

吨，其他地区上涨 10-60 元/吨。供给端：本周产量维持增势，开工回升，钢厂高炉复产增

加。钢材周度产量增加 11.46 万吨，其中螺纹增 2.61、热卷增 7.8。需求端，华东消费加

速，现货价格回升，目前处于二季度消费旺季，北方气温开始转暖，工地施工加速，现货需

求持续好转。螺纹表观需求小幅回落，但依然高位，螺纹表观需求 429 万吨，减少 24万

吨。本周库存降幅收窄，螺纹总库存 1366 万吨，减少 68万吨，厂库 380 万吨，减少 20万

吨，社库 986 万吨，减少 49 万吨。后市：短期边际增加，供应预期偏紧，下游需求处于历

年偏高水平，华东地区现货价格补涨，钢材价格中期将维持偏强走势。操作策略：逢低做多 

 

铁矿：钢厂日均铁水产量增加，需求好转支持铁矿偏强 

上周期价偏强走势，创历史新高，收 1104.5，上涨 58.5 点，夜盘延续涨势，表现偏强。

现货市场偏强运行，港口 PB 粉 1245，周环比上涨 60，钢厂对高品位矿热情依旧旺盛，PB粉

与杨迪粉价差上涨 15。供应：澳巴发运回升，海漂货量反弹，本周港口库存还稳定，预计到

港短期仍偏紧，库存可能回落。澳大利亚发货总量 1694.3 万吨，环比增加 239.5 万吨；巴西

发货总量 713.4 万吨，环比增加 155.8 万吨。全国 45 个港口进口铁矿库存为 13320.20，环

比增 4.83。国内矿山生产高于同期水平。需求：限产放松铁矿日耗回升；下游旺季开启，需

求维持增势。日均疏港量 284.40 降 5.61；样本钢厂日均铁水产量 236.23 万吨，环比增加

2.87 万吨，同比增加 4万吨。当前建材表观消费处于同期高位水平，高炉开工回升，铁矿石

需求旺盛。预计随着建材库存的持续下滑，高炉高利润生产高开工背景下，铁矿石现货支撑

较强。操作建议：回调做多 

 

风险点：环保限产，需求恢复不及预期 
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四、相关图表 

图表 1 螺纹钢 2105 及 5-10 月差走势 

 

图表 2 热卷 2105 及 5-10 月差走势 

 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石 2105 与 5-9 价差走势 

 

图表 10 铁矿石高低品价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

图表 13 螺纹钢厂库 

 

图表 14 热卷厂库  

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

 

图表 15 螺纹钢社库 

 

图表 16 热卷社库 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

图表 21 全国 163 家高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉开工率 
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图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 
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图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

图表 37 预计到港量 6 港 

 

图表 38 日均疏港量 45 港 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

 

 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


