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品种 原油：需求复苏前景受印度疫情影响，原油涨幅受限 中期展望 

原油 

原油上周继续冲高，一度逼近数月前高点。因数据面良好且关键经济体

的燃料消费有复苏迹象，抵消了其他地区新冠危机加重的影响，使总体需求

前景依然乐观。欧佩克及其盟友预计，今年全球原油消费量将反弹 600 万

桶/日。同时，美国劳工部最新数据显示，4 月美国新增非农就业人口 26.6

万，失业率反弹至 6.1%，这和市场预期相去甚远（经济学家们预测就业增

加 100 万且失业率下降）。美国和欧洲部分地区的汽油需求相对良好。随

着夏季出行高峰的到来，停车限制放松，被压抑的需求或得到释放。目前看

来，我们认为布油价格或在第三季度达到 75 美元的峰值，之后有所回落。

随着疫苗的推出为旅游和休闲活动的恢复铺平道路，仍预计今年晚些时候

“被抑制”的石油需求将得到释放。与此同时，近期内石油供应可能仍将受到

一定程度的限制。短期油价或维持震荡。 
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一、 行情回顾 

5 月 7 日收盘,美国 WTI 原油收于 64.82 美元/桶，周涨幅达到 1.95%。布伦特原油期

货收 68.27 美元/桶，周涨幅达到 2.26%。因数据面良好且关键经济体的燃料消费有复苏

迹象，抵消了其他地区新冠危机加重的影响，使总体需求前景依然乐观。欧佩克及其盟友

预计，今年全球原油消费量将反弹 600 万桶/日。高盛本周表示，随着疫苗接种率上升，

需求可能以前所未有的幅度上升，两大原油期货周一延续了上周以来的涨势。随后，印度

新冠肺炎确诊病例激增令石油需求承压。鉴于印度方面的疫情爆发尚未见顶，石油需求或

在 5 月份将进一步下降。与此同时，欧佩克+国家的石油供应在伊朗的带动下小幅上升。

预计欧佩克+本月将减缓减产，这加大了油价面临进一步下行压力的可能性。然而高盛近

日在客户报告中称，欧洲对旅游的需求增加，以及加速接种疫苗，将导致“未来六个月石

油需求最大增幅”，两大原油期货周二延续了此前交易日的涨势。周三，因更强势的美元

和美国财长耶伦的鹰派立场不足以减缓油价的反弹，因美国更多州份放宽封锁，欧盟寻求

放宽游客入境，这将有助于抵消印度新冠疫情恶化导致的燃油需求疲软，原油涨跌不一。

周四，因炼油产量和出口急升，上周美国原油库存降幅大于预期。美国和部分欧洲的防疫

限制正在放松，但主要原油进口国印度的新冠肺炎确诊病例数仍在飙升，这打压了油价，

两大原油期货双双收跌。最终，由于美国劳工部最新数据显示，4 月美国新增非农就业人

口 26.6 万，失业率反弹至 6.1%，这和市场预期相去甚远（经济学家们预测就业增加 100

万且失业率下降）。美国和欧洲部分地区的汽油需求相对良好。随着夏季出行高峰的到来，

停车限制放松，被压抑的需求或得到释放，两大原油期货周五双双收涨。 
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二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 424.4 403.8 20.6 5.10% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 64.9 65.69 -0.79 -1.20% 美元/桶 

Brent 68.28 68.88 -0.6 -0.87% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 3.38 3.19 0.19 5.96% 美元/桶 

WTI2106-WTI2105 0.02 0.1 -0.08 -80.00% 美元/桶 

Brent2106-Brent2105 0.28 0.49 -0.21 -42.86% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 64.9 64.49 0.41 0.64% 美元/桶 

Brent 68.71 67.64 1.07 1.58% 美元/桶 

OPEC一揽子 67.49 65.09 2.4 3.69% 美元/桶 

迪拜 65.7 64.04 1.66 2.59% 美元/桶 

阿曼 66.01 64.2 1.81 2.82% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 212.69 207.63 -5.06 -2.44% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 201.06 192.24 -8.82 -4.59% 美分/加仑 

  ICE柴油 550.5 533.75 -16.75 -3.14% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、知情人士表示，全球最大石油出口国——沙特阿拉伯已经下调了其 6 月售往亚洲所

有等级原油的官方售价(以下简称 OSP)。阿拉伯轻质原油 6 月 OSP 定为每桶高于阿曼/迪拜

平均价格 1.7 美元，较 5 月份 OSP 下跌 10 美分，为去年 12 月以来首次降价。 

2、花旗分析师在报告中称，欧洲放松因新冠疫情而实施的出行限制措施导致燃料需求

回升，“随着疫苗接种继续推进，被压抑的出行需求将在夏日驾驶季节持续释放，这种趋势

加速会强化对车用燃料的需求，并增强了市场对复苏的信心。” 

3、Enterprise Products Partners 预计，到 2021 年末，全球原油需求可能恢复到每日 1 亿

桶。该公司基本面和大宗商品风险评估高级副总裁 Tony Chovanec 在投资者电话会上称，最

早明年碳氢化合物需求就可能达到历史最高水平。 

4、美国总统拜登上周在其首次国会联席会议上讲话时公布一项总额达 1.8 万亿美元的

家庭和教育计划，因为他强调美国需要加大投资与中国竞争。新方案连同早期的基础设施和

就业计划总额约为 4 万亿美元，称之为联邦年度预算，是千载难逢的投资，对美国的未来至

关重要。拜登的“美国家庭计划”的细节包括 10 年内用于教育和育儿的支出将达到 1 万亿美

https://www.fx168news.com/topics/feiyan/?from=xxdl
https://invest.fx168.com/?from=xxdl
https://invest.fx168.com/?from=xxdl
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元，并针对中低收入家庭提供 8000 亿美元的税收减免。拜登的刺激计划应该会提升人们对

美国经济相对较快复苏的预期，提振市场风险偏好情绪，进而支撑原油等大宗商品。 

5、高盛：石油需求跃升将推助油价涨至 80 美元。预计未来 6 个月全球石油需求将实现

有史以来最大的增幅，并继续维持其对今夏油价的乐观预期。高盛在客户报告中称，欧洲对

旅游的需求增加，以及加速接种疫苗，将导致“未来六个月石油需求最大增幅，每日增加 520

万桶。”高盛预计今年夏天油价将继续升至每桶 80 美元，并表示：“石油需求将出现不容忽

视的大幅上升，这样的上升规模目前供应水平无法比拟。” 

7、荷兰国际集大宗商品策略主管沃伦·帕特森表示，印度新冠肺炎病例激增，令石油需

求承压。鉴于印度方面的疫情爆发尚未见顶，我们预计石油需求在 5 月份将进一步下降。与

此同时，欧佩克+国家的石油供应在伊朗的带动下小幅上升。预计欧佩克+本月将减缓减产，

这加大了油价面临进一步下行压力的可能性。 

8、据伊朗媒体 7 日报道，伊核协议相关各方当天在奥地利首都维也纳召开了新一轮政

治总司长级会议。伊朗代表团团长、外交部副部长阿拉格齐会后表示，伊核协议相关方均在

此次会议上表现出希望达成恢复履行伊核协议解决方案的积极态度。有消息称，美国方面已

宣布准备解除对伊朗的大部分制裁以重返伊核协议，但仍未达到伊朗方面的要求，谈判仍将

继续。 
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四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、美国 EIA 公布的数据显示，美国截至 4 月 30 日当周 EIA 原油库存变动实际公布减

少 799 万桶，预期减少 200 万桶，前值增加 9 万桶。此外，美国截至 4 月 30 日当周 EIA 汽

油库存实际公布增加 73.70 万桶，预期减少 73.1 万桶，前值增加 9.2 万桶；美国截至 4 月 30

日当周 EIA 精炼油库存实际公布减少 289.60 万桶，预期减少 130 万桶，前值减少 334.2 万

桶。 

2、美国石油协会(API)公布的数据显示，美国截至 4 月 30 日当周 API 原油库存减少

768.8 万桶，预期减少 219.1 万桶；汽油库存减少 530.8 万桶；精炼油库存减少 345.3 万桶。 

3、 美国油服公司贝克休斯（Baker Hughes）公布的数据显示，截至 5 月 7 日当周，石

油钻井总数增加 2 座，至 344 座，此前预期为增加 4 座至 346 座；当周天然气钻井总数增加

7 座，至 103 座，录得自 2018 年 12 月以来的周内最大增幅，天然气钻井总数升至自 2020

年 3 月以来的最高水平；总钻井数增加 8 座，至 448 座。 
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图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五发布的报告显示，截止至 4 月 28 日至 5 月 4 日当

周：原油投机性净多头增加 10302 手合约，至 500013 手合约，表明投资者看多原油的意愿

升温。 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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