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品种 螺纹钢：土地出让金划归财税，螺纹期货价格中期承压 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货价格延续反弹走势，震荡走高，总体偏强，近期政策面

消息对盘面影响较大，期货宽幅震荡。6 月 4 日，财政部等四部门发布《关

于将国有土地使用权出让收入、矿产资源专项收入、海域使用金、无居民

海岛使用金四项政府非税收入划转税务部门征收有关问题的通知》，自

2021 年 7 月 1 日起，选择在河北、内蒙古、上海、浙江、安徽、青岛、云

南省（自治区、直辖市、计划单列市）以省（区、市）为单位开展征管职

责划转试点，自 2022 年 1 月 1 日起全面实施征管划转工作。现货市场，本

周唐山钢坯报价 5000，周度环比上涨 220，全国螺纹报价 5249，周环比上

涨 166。供给端，工信部和发改委等部门对粗钢产量政策的落地和执行节

奏对螺纹有较大影响，目前市场暂无方向性指引。周度产量延续增加势头，

维持高位。本周螺纹产量 372 万吨，增 1 万吨，社库 734 万吨，减少 14 万

吨，降幅收窄，厂库 308 万吨，减少 22 万吨，总库存 1042 万吨，减少 36

万吨。需求端，表观消费 408 万吨，增加 32 万吨，南方将逐步进入雨季，

下游消费开始转入淡季。总体，本周供给端产量维持高位，下游需求淡季，

叠加宏观调控较为频繁，螺纹上方压力较大，短期宽幅震荡为主，操作建

议，逢高做空 

  

消费淡季，

价格承压  

操作建议： 逢高做空 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2021 年 6 月 7 日         星期一 

黑色期价震荡反弹 

短期关注上方压力 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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品种 铁矿石：需求旺盛发运回升，铁矿石震荡为主 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石期货延续反弹走势，期价表现强于钢材，市场情绪好转。

现货市场，日照港 PB 粉报价 1440，周度上涨 125，杨迪粉 1187，周度上

涨 137，PB 粉-杨迪粉价差 253，周度下跌 12，随着钢厂利润下滑高低品价

差预期会持续调整。供给：海外发运回升，中国海漂货量保持稳定，到港

与压港增加，预计库存企稳回升。澳大利亚巴西铁矿发运总量 2372.9 万吨，

环比减少 267.3 万吨；澳大利亚发货总量 1682.1 万吨，环比减少 158.4 万

吨；其中澳大利亚发往中国量 1288.4 万吨，环比减少 296.6 万吨；巴西发

货总量 690.8 万吨，环比减少 108.9 万吨。中国 45 港到港总量 2307.3 万

吨，环比减少 149.3 万吨；北方六港到港总量为 1065.4 万吨，环比减少 66.3

万吨。全国 45 个港口进口铁矿库存为 12534.70，环比降 87.46，澳矿 6520.32

降 10.53，巴西矿 3678.54 降 106.31，贸易矿 6495.10 增 54.1。国内矿山生

产高于同期水平。需求：钢厂开工回升，铁矿日耗高位，247 家钢厂日均铁

水产量 244.59 万吨，环比增加 1.28 万吨，同比下降 0.05 万吨；日均疏港

量 294.46 增 4.37；钢厂进口铁矿石库存总量 11700.28 万吨，环比减少 79.85

万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 301.44 万吨，环比增加 1.44 万吨，库

存消费比 38.81，环比减少 0.43。总体，铁矿石供给宽松，需求旺盛，随着

钢厂利润回落，中低品矿需求增加。铁矿石 2109 近期反弹力度较大，短期

上方空间不大，操作建议，短线参与 

 

 

 

 

宽幅震荡 

操作建议： 短线参与 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 5159  226  4.58  16687315  1366791  元/吨 

SHFE 热卷 5434  106  1.99  6502497  712756  元/吨 

DCE 铁矿石 1168.5  105.5  9.92  2907163  907430  元/吨 

DCE 焦煤 1850.0  49.0  2.72  1858160  250133  元/吨 

DCE 焦炭 2536.0  105.5  4.34  2053737  278436  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述 

上周黑色系总体偏强，螺纹钢与铁矿石均延续震荡反弹走势，周一市场传闻唐山地区钢

厂限产放松传闻，夜盘钢材低开偏弱运行，铁矿石高开偏强走势，但周二传限产放松消息不

实钢材期货大幅反弹。周中产业数据逐步公布，钢材下游消费企稳回升，螺纹表观需求重回

400 上方，提振市场。同时钢材产量持续高位，生铁日均产量 244 万吨，铁矿石日耗稳定，

推升铁矿石的价格。总体，黑色系普涨，铁矿石领涨，原料强于成材。 

宏观方面，6月 4 日财政部土地出让金等划归税务，引起媒体关注，自 2021 年 7 月 1日

起试点，自 2022 年 1 月 1日起全面实施征管划转工作。自 2019 年提出房住不炒以来，房地

产政策呈现逐步收紧的状态，自房地产三道红线，土地集中出让规范土地拍卖，再到土地出

让金划归财政，楼市政策逐步收紧，中期对建材构成压力。 

重要数据，长流程利润近期大幅下挫，华北长流程螺纹利润上周五收 246 元/吨，较前期

大幅下挫，短期有企稳的迹象，但难以反弹至前期高度。中期看，钢厂自身有压缩产量的动

力，对螺纹钢供给端有一定支撑。进而不利于铁矿石，从短期高低品铁矿石价差看，钢厂开

始抵制高价铁矿石，增加中低品的使用。 

螺纹表观消费：本周反弹至 408 万吨，随着期现货价格触底反弹，市场情绪开始好转。

总体钢价较前期高点下跌较大，终端接受度提升，采购和成交有所增加。但随着南方逐步进

入雨季，建材季节性淡季来临，叠加房地产数据一般，及政策不确定性，螺纹表观需求近期

对钢价有一定压力。 

铁矿石的海外发运回升，从月度整体数据看，5 月环比增加 6%，预计 6 月上中旬到港会

偏高，主要因为巴西雨季结束后发运回升。铁矿石供应端处于较为宽松的状态，随着价格走



  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 4/12 

 

高，供应对于上方的压力逐步增加，形成一定压力。 

三、 消息面 

1. 截至 4 月末，房地产贷款同比增长 4.5%，创 8 年新低。房地产信托余额和投向房地

产的非标资产、理财产品规模也持续下降，其中投向房地产的理财产品的规模同比

下降了 36%。 

2. 6 月 1 日，国家市场监督管理总局价格监督检查和反不正当竞争局负责人陈志江在

国新办举行的国务院政策例行吹风会上说，今年以来，我国大宗商品价格持续大幅

度上涨，一些品种价格连创新高，引起了社会各方面的高度关注。市场监管总局高

度重视，密切跟踪价格走势，加强预警分析，定期监测铁矿石、钢铁、煤炭、原油

等大宗商品价格走势，形成每周分析报告，并有针对性的实施有效监管。 

3. 据财新网消息，2021 年 5 月，中国制造业延续平稳恢复态势。6 月 1 日公布的 2021

年 5 月财新中国制造业 PMI（采购经理指数）较上月上升 0.1 个百分点至 52，录得

2021 年以来最高值。这一走势与国家统计局制造业 PMI 相反。统计局发布的 5 月制

造业 PMI 录得 51，较上月微降 0.1 个百分点，且呈现生产扩张加快而需求增长放缓

的局面。而财新中国制造业 PMI 分项指数中，5 月制造业需求略强于供给。海内外

需求齐增，支撑销售增长，5 月新订单指数录得 2021 年内高点，新出口订单指数则

继续攀升至 2020 年 12 月以来高点。企业反映，新接业务量增速为五个月来最强劲。 

4. 2021 年 1-4 月,黑色金属冶炼和压延加工业实现营业收入 29384.4 亿元,同比增长

51.7%;营业成本 26792.4 亿元,同比增长 47.4%;实现利润总额 1529.8 亿元,同比增长

416.1%。 

5. 生态环境部印发《关于加强高耗能、高排放建设项目生态环境源头防控的指导意见》。

意见提出,加强高耗能、高排放建设项目生态环境源头防控。新建、扩建“两高”项目

应达到清洁生产先进水平。国家或地方已出台超低排放要求的“两高”行业建设项目

应满足超低排放要求。鼓励重点区域高炉-转炉长流程钢铁企业转型为电炉短流程企

业。 

6. 6 月 4 日财政部印发《关于将国有土地使用权出让收入、矿产资源专项收入、海域

使用金、无居民海岛使用金四项政府非税收入划转税务部门征收有关问题的通知》，

先试点后推开。自 2021 年 7 月 1 日起，选择在河北、内蒙古、上海、浙江、安徽、

青岛、云南省（自治区、直辖市、计划单列市）以省（区、市）为单位开展征管职

责划转试点，探索完善征缴流程、职责分工等，为全面推开划转工作积累经验。暂

未开展征管划转试点地区要积极做好四项政府非税收入征收划转准备工作，自 2022

年 1 月 1 日起全面实施征管划转工作。 
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四、相关图表 

图表 1 螺纹钢 2110 及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷 2110 及 10-1 月差走势 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石 2109 与 9-1 价差走势 

 

图表 10 铁矿石高低品价差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 21 全国 163 家高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉开工率 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 37 预计到港量 6 港 

 

图表 38 日均疏港量 45 港 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


