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品种 螺纹钢：5月地产数据不佳，期价中期承压 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货偏弱运行，节日限产预期落空，市场交易逻辑转向消费，

周度钢材表观消费表现不佳，5 月地产和基建数据均有所走弱，打击了多

头情绪。现货市场，上周唐山钢坯报价 4960，周度环比下跌 50，全国螺纹

报价 5128，周环比下跌 85，其中北京地区下跌超过 100，情绪转弱。供给

端，钢厂利润上周持续下降，部分钢厂利润转负，暂停新单，利润走弱会

对市场形成新的压力。周度产量小幅增加，维持高位，螺纹产量 380 万吨，

增加 8.7 万吨，随着淡季消费持续偏弱，建材库存全面转入增加状态，社

库 753 万吨，增 20 万吨，厂库 330 万吨，增加 16 万吨，总库存 1084 万

吨，增加 36 万吨。需求端，表观消费 343.5 万吨，减少 22 万吨，淡季特

征明显，随着南方雨季持续，终端拿货减少，建材成交量下降，贸易商对

未来相对谨慎。总体，上周钢厂限产落空，期价回落，目前下游处于淡季，

终端地产数据不佳，贸易商拿货谨慎，供给端产量维持高位，库存增加，

政策不确定较高，我们认为螺纹上方压力较大，操作建议，逢高做空 

  

消费淡季，

价格承压  

操作建议： 逢高做空 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2021 年 6 月 21 日         星期一 

钢厂利润大幅下降 

原料也承压 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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品种 铁矿石：钢厂利润大幅转弱，铁矿石高位承压 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石期货高位震荡，期价区间为 1180-1250，国内矿山安监事件

支撑矿价，但随着钢厂利润走弱，钢厂开工回落，铁水产量环比下降，铁

矿需求承压。现货市场，日照港 PB 粉报价 1512，周度上涨 42，杨迪粉 1203，

周度上涨 28，PB 粉-杨迪粉价差 309，周度上涨 9。供给：上周海外发运日

均 519 万吨，环比回落 9万吨，但 6月整体平均 523 万吨，高于 5月的 490

万吨，中国海漂货量保持稳定，小幅回升，到港与压港增加，预计库存企

稳回升。国内矿山生产受安监影响略有回落。需求：上周铁水产量高位略

有回落，日均铁水产量 244.01 万吨，环比下降 0.05 万吨，同比下降 2.62

万吨。重点关注钢厂利润回落后钢厂开工的影响，如果开工回落，铁矿采

购减少，消费预期变差；日均疏港量 300.53 增 2.24；钢厂进口铁矿石库存

总量 11707.09 万吨，环比增加 15.99 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为

300.63 万吨，环比减少 0.45 万吨，库存消费比 38.94，环比增加 0.11。总

体，铁矿石海外发运总体稳定，短期国内矿山安全检查对市场有一定影响，

下游钢厂利润大幅回落，铁水产量环比下降，铁矿石需求承压，操作建议，

尝试高空  

 

 

 

 

高位承压 

操作建议： 尝试高空 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 5061  -261  -4.90  9515874  1466329  元/吨 

SHFE 热卷 5347  -263  -4.69  2827101  625890  元/吨 

DCE 铁矿石 1203.0  -44.0  -3.53  1936994  966562  元/吨 

DCE 焦煤 1955.0  -27.5  -1.39  1358096  290663  元/吨 

DCE 焦炭 2693.5  -28.0  -1.03  1470443  288984  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述与分析 

上周一因端午节休市，节日预期钢厂限产的传闻没有兑现，预期落空，周二开盘螺纹期

货大幅下挫，周三再度下跌，因消费数据欠佳，统计局公布的 5 月数据，房地产、基建等投

资数据有所回落，新开工、施工等代表钢材消费的数据连续回落。周四我的钢铁网公布螺纹

产量和库存数据，螺纹钢社会库存由降转增，钢厂库存连续数周增加，随着雨季推进，市场

进入全面累库的阶段。周四和周五市场有所稳定，钢材价格受到成本支撑弱势反弹。上周钢

厂螺纹利润持续下降，周五传山东某钢厂因利润转负，暂停新单。成本端，原料相对偏强，

一方面钢厂铁水维持高位，需求旺盛，另一方面铁矿石因国内矿山安检增强，山西、山东等

地矿山减产停产增加，焦炭因山东继续推行“以煤定产”政策，控制年度产量维持 3200 万

吨，供给端的干扰支撑原料价格。但是随着钢厂利润转弱，原料需求或减少，价格承压。 

螺纹表观消费：本周下降至 344 万吨，环比下降 22，南方已经进入梅雨季节，预计持续

30-40 天，终端消费转弱，雨季后是高温季，工地施工依然受到限制。终端方面，5月地产和

基建数据环比回升，但是继 4 月新开工面积和施工面积单月同比由正转负后，5 月继续保持

负增长， 6 月开工和施工面积绝对额一般为全年最高值，6月后数据会回落。 

螺纹库存：建材已经进入淡季，库存开始全面增加，厂库连续两周增加，社会库存连续

三周降幅收窄后，由降转增。后市重点关注库存增加情况，如果增幅超过往期，现货可能承

压，如果慢于往期，现货价格将有一定支撑。目前，螺纹钢市场全面进入累库阶段，如果钢

厂开工维持则库存大概率继续增加。 

螺纹期货：市场限产预期落空，高位回落。随着终端地产数据和基建数据走弱，市场交

易逻辑转向消费，如果后期高频数据持续偏弱，上方压力也逐步增加。投资者也需要密切关
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注限产政策的干扰，可能会带动市场情绪，进而推升螺纹价格，或许为投资者提供较好的抛

空点位。我们建议以空头思路为主，逢高抛空，波段操作。 

铁矿方面，期价走势强于钢材，在山西代县矿山发生事故后，山西和山东先后加大矿山

安检力度，推升了市场情绪，铁矿石偏强运行。上周铁水产量高位略有回落，日均铁水产量

244.01 万吨，环比下降 0.05 万吨，同比下降 2.62 万吨。后市重点关注钢厂利润回落后钢厂

开工的影响，如果铁水产量回落，铁矿采购力度减弱，消费预期变差后，铁矿可能承压。 

外矿发运、到港、库存数据：澳大利亚巴西铁矿发运总量 2613.5 万吨，环比增加 111.1

万吨；澳大利亚发货总量 1849.9 万吨，环比增加 162.2 万吨；其中澳大利亚发往中国量 1550.6

万吨，环比增加 159.6 万吨；巴西发货总量 763.6 万吨，环比减少 51.1 万吨。中国 45 港到港

总量 2211.7 万吨，环比增加 161.4 万吨；北方六港到港总量为 1143.3 万吨，环比增加 187.4

万吨。全国 45 个港口进口铁矿库存为 12088.75，环比降 278.42；日均疏港量 300.53 增 2.24。

分量方面，澳矿 6211.71 降 106.66，巴西矿 3483.65 降 196.17，贸易矿 6328.60 降 116.4，球

团 376.53 增 4.25，精粉 878.78 增 19.07，块矿 1727.66 降 17.94，粗粉 9105.78 降 283.8；在港

船舶数 145 增 3 条。 

铁矿石的海外发运回升，从月度整体数据看，5 月环比增加 5%，预计 6 月上中旬到港会

偏高，主要因为巴西雨季结束，澳洲力拓检修结束发运回升。随着外矿发运持续稳定，到港

和压港回升.库存方面，球团和块矿下降明显，高品位矿仍然偏紧。铁矿石海外发运总体稳定，

短期国内矿山安全检查对市场有一定影响，下游钢厂利润大幅回落，铁水产量环比下降，铁

矿石需求承压。操作上，可尝试在期货 2109 合约高空操作，或买入 I2109 看跌期权。 

三、 消息面 

1. 6 月 16 日，据国家统计局统计，5 月份我国粗钢、生铁和钢材产量分别为 9945 万

吨、7815 万吨和 12469 万吨，同比分别增长 6.6%、下降 0.2%和增长 7.9%；日均产

量分别为 320.81 万吨、252.1 万吨和 402.23 万吨，日均环比分别下降 1.6%、下降

0.4%和下降 0.5%。1-5 月我国粗钢、生铁和钢材产量分别为 47310 万吨、37990 万

吨和 57657 万吨，同比分别增长 13.9%、增长 5.4%和增长 16.8%。生铁月度产量回

落，对铁矿石和焦炭消费不利，考虑到上周钢厂利润大幅走弱，近期钢厂可能会减

少原料的采购。 

2. 河北省超额完成“十三五”时期去产能任务，其中钢铁生产企业由 107 家减至 68 家，

钢铁产能由峰值的 3.2 亿吨压减到 2 亿吨以内，基本实现钢铁退城目标，分流安置

职工 15.07 万人，安置率 100%。江苏省“十三五”期间提前完成 1750 万吨钢铁去产

能任务，并彻底清除了 1233 万吨“地条钢”，徐州原 18 家钢铁企业整合成 3 家钢铁

企业，压减粗钢产能 30%以上。截至 2020 年底，全省 1000 立方米以上的高炉占全

省生铁产能的 90%。 
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3. 目前 22 个重点城市中有 20 个城市进行了首批集中供地竞拍，合计土地成交金额已

达到 9104 亿元。考虑到武汉和上海尚未进行首批集中供地，预计 22 城首批集中供

地总出让金额突破万亿元无悬念。5 月土地成交款持续回落，中期不利于新开工和

施工数据。 

4. 5 月家用空调线上销额同比下滑 18.62%，销量同比下滑 28.65%；5 月冰箱线上单月

销额同比提升 5.14%，销量同比下滑 15.48%；5 月洗衣机线上单月销额同比提升

20.95%，销量同比下滑 0.23%。家电销售不佳，但房产销售虽然下降数据仍然较好，

家电消费不宜悲观。 

5. 5 月，汽车产销分别达到 204 万辆和 212.8 万辆，环比下降 8.7%和 5.5%，同比分别

下降 6.8%和 3.1%。1-5 月，汽车产销 1062.6 万辆和 1087.5 万辆，同比增长 36.4%

和 36.6%，增速比 1-4 月继续回落 17 和 15.2 个百分点。5 月，商用车产销 42.4 万辆

和 48.2 万辆，环比下降 18.6%和 12.1%，同比下降 19.6%和 7.4%。1-5 月，商用车

产销 234.1 万辆和 243.8 万辆，同比增长 27.8%和 31.9。 

6. 从 FMG 集团获悉，FMG 铁桥磁铁矿项目技术和商业评估已经完成。该项目计划于

2022 年 12 月份出矿，年产 2200 万吨含铁量为 67%的高品位磁铁精矿。铁桥项目矿

山开采寿命长，铁矿石储量达 7.16 亿吨。据悉，铁桥项目投资技术和商业评估于 2021

年 2 月份开始，为期 12 周。评估内容包括重置承包商策略、验证精矿运输解决方案

可行性、资本和运营成本的商业优化、降低项目执行及物流风险等。 

7. 市场再传内矿停产消息，6.15-7.10 潍坊地区所有地下开采矿全部停产；6.15-

7.5 临沂、枣庄地区所有地下开采矿全部停产，淄博地区尚未接到正式通知，地上

加工选厂不受影响。 

四、相关图表 

图表 1 螺纹钢 2110 及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷 2110 及 10-1 月差走势 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 9 铁矿石 2109 与 9-1 价差走势 

 

图表 10 铁矿石高低品价差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2020 2021 五年平均

0

50

100

150

200

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2020 2021 五年平均

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2020 2021 五年平均

150

200

250

300

350

400

450

500

550

600

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2020 2021 五年平均

0

100

200

300

400

500

600

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2020 2021 五年平均

200

220

240

260

280

300

320

340

360

380

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2020 2021 五年平均



  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 9/13 

 

图表 21 全国 163 家高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉开工率 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 37 预计到港量 6 港 

 

图表 38 日均疏港量 45 港 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
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