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品种 原油：欧佩克谈判延后，原油或暂时触顶 中期展望 

原油 

原油持续反弹六周后不断逼近近三年新高。欧佩克也开始重新划分蛋

糕。上周五的部长级会议没有达成协议，因阿联酋依然阻止增加供应的提议

通过，谈判将在本周一继续进行。 与会代表称，虽然多数欧佩克+成员支持

8 月-12 月期间每月增加 40 万桶/日产量的提议，同时将更广泛的供应协议

期限延长，但阿联酋仍坚决反对。伊朗油长赞加内表示，欧佩克+有关产量

的中短期决定不会影响伊朗全面重返市场的计划。 从 2018 年 4 月至 2021

年 4 月，由于制裁，伊朗已被剥夺了约 180 万桶/日的产量。目前市场短期

供应需要关注欧佩克的举动以及伊朗谈判进展。虽然伊朗的供应可能增加，

但是需求在长期也将增加。并且总供应可能变化不大。同时交易者也要意识

到，风险是随着市场放松警惕而增加的，而不是随着价格下跌而增加的。也

就是说，短期油价可能触顶，也不排除较大的向下波动。 

油价或区间

震荡 

 

操作建议： 观望 

风险因素： 地缘政治风险 
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一、 行情回顾 

7 月 2 日收盘，美国 WTI 原油收于 75.19 美元/桶，周涨幅达到 1.54%。布伦特原油期货

收 75.97 美元/桶，周涨幅达到 0.78%。因欧佩克+或从 8 月起增产 50 万-100 万桶/日、伊朗

再上演石油工人大罢工，两大原油期货周一延续了上周以来的涨势。随后，Delta 变异新冠

病毒毒株持续扩散、欧佩克部长级会议即将来袭，两大原油期货周二在震荡中接近平收。周

三，因美国能源信息署（以下简称 EIA）发布的最新报告显示，上周原油库存减少 671.8 万

桶至 4.523 亿桶，减少 1.5%，持续降至疫情爆发前低点。 而两名欧佩克+消息人士的话说，

欧佩克+可能在周四讨论延长目前的石油生产协议，延长至 2022 年 4 月的原定期限之后，

原油双双收涨。周四，因第 18 届欧佩克与非欧佩克产油国部长级会议举行。 然而一项提高

欧佩克+石油产量的协议被打上了问号，因为一个关键成员反对这项拟议的协议，从而促使

该组织暂停谈判一天。欧佩克+联合部长级监督委员会建议在年底前逐步增加石油产量，从

而为该组织达成协议铺平道路。 即使油价处于近三年以来高位，此举仍能让该组织牢牢控

制供应，两大原油期货涨势强劲。最终，欧佩克+连续第二晚没有打破该组织内部的僵局，

从而增加了其不采取行动可能导致油价飙升并刺激通胀的风险，两大原油期货周五涨跌不

一。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl


  原油周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 3 / 9 

 

 

二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 468.1 467.4 0.7 0.15% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 75.16 72.98 2.18 2.99% 美元/桶 

Brent 76.17 74.28 1.89 2.54% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 1.01 1.3 -0.29 -22.31% 美元/桶 

WTI2107-WTI2106 0.8 0.72 0.08 11.11% 美元/桶 

Brent2107-Brent2106 0.87 0.8 0.07 8.75% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 75.16 72.91 2.25 3.09% 美元/桶 

Brent 76.4 74.35 2.05 2.76% 美元/桶 

OPEC一揽子 74.84 73.84 1 1.35% 美元/桶 

迪拜 74.16 73.29 0.87 1.19% 美元/桶 

阿曼 75.02 73.54 1.48 2.01% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 229.98 226.12 -3.86 -1.71% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 217.91 215.15 -2.76 -1.28% 美分/加仑 

  ICE柴油 611.25 606 -5.25 -0.87% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、一位匿名与会代表称，包括俄罗斯和沙特阿拉伯在内的欧佩克+联合部长级监督委员

会建议该组织在 8 月至 12 月间每个月增产 40 万桶/天。 该委员会还建议，应将该组织减产

协议的到期时间从 2022 年 4 月推迟到 12 月。 目前的到期时间是在去年第一轮新冠疫情高

峰期所达成的，到期后可能会导致潜在大量供应重返市场。 

2、主管政治和维持和平事务的副秘书长罗斯玛丽·迪卡洛"敦促美国政府延长与伊朗有

关的石油贸易豁免，并促进布什尔核电站、福尔道设施和阿拉克反应堆的不扩散活动。 联

合国称，这些举措是推进该计划和 2231（2015）号决议实施的"必要步骤"。 

3、美国中西部石油库存降至 2020 年 2 月以来的最低水平;美国库欣原油库存在上周跌

至 2020 年 3 月以来的最低水平;美国墨西哥湾原油库存上周跌至 2020 年 3 月以来的最低水

平;美国中西部炼油厂利用率升至在上周 2019 年 9 月以来的最高水平;上周美国原油制品供

应量升至 2020 年 3 月以来的最高水平。 

4、美国国会众议院上周五投票，决定废止前总统特朗普时期阻挠美国环境保护署（EPA）

直接限制石油产业排放温室气体甲烷气的做法，后续经总统拜登签字之后，将意味着特朗普
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前任奥巴马时期的制度将得到恢复、且 EPA 将获得更多权限——可以放开手脚地针对油气

产业制定更加严厉的新规。 来自科罗拉多州的民主党成员 Diana DeGette 表示，如果美国在

应对气候危机方面是严肃认真的，现在就不得不采取行动，以削减向大气中排放甲烷的量。 

此前，参议院已经通过前述行业监管方案。 

5、来自伊朗 8 个省份 60 家公司的石油和石化工人正在罢工，要求更高的工资和更好的

合同条件。 罢工发生前，伊朗石油行业重新聘用员工的方式发生了变化。 退休的全职工人

被临时合同雇佣的雇员所取代。 到目前为止，伊朗石油行业有超过 15 万临时工无法享受全

职长期合同工享有的福利。 

6、高盛（Goldman Sachs）全球大宗商品研究主管杰夫·柯里（Jeff Currie）在接受 CNBC

的"全球交易所"（Worldwide Exchange）节目采访时表示，欧佩克预期的增产 50 万桶/天可

能不足以压低油价。 "在 6 月份，我们估计市场处于 230 万桶/天的缺口...... 总之，随着夏

季旅游旺季的到来，需求正在飙升，这与几乎没有弹性的供应曲线相反，"柯里说。 

7、花旗表示，即便美、布两油价差已大幅收窄，但美油价格不太可能反超布油，就算

反超了也不会长期持续。 随着美国页岩油产量即将在 2021 年底回升，2022 年同比料将增

产 130 万桶/日，美油价格应该会承压。 

8、环保人士加大了对大型公共石油公司的压力，要求它们将业务调整到净零水平，而

一些国际石油巨头承认，它们在能源转型中也有自己的角色。但欧佩克+组织的领导人沙特

阿拉伯和俄罗斯将继续投资石油和天然气，因为他们说，尽管反对化石燃料和投资新供应的

呼声越来越高，但世界在未来几十年仍将需要这些资源。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.tradeking168.com/?from=xxdl
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四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、美国 EIA 公布的数据显示，美国截至 6 月 25 日当周 EIA 原油库存变动实际公布减

少 671.80 万桶，预期减少 385 万桶，前值减少 761.4 万桶。此外，美国截至 6 月 25 日当周

EIA 汽油库存实际公布增加 152.20 万桶，预期减少 90 万桶，前值减少 293 万桶；美国截至

6 月 25 日当周 EIA 精炼油库存实际公布减少 86.90 万桶，预期增加 100 万桶，前值增加 175.4

万桶。 

2、美国石油协会(API)公布的数据显示，截至 6 月 25 日当周，美国原油库存骤降 820

万桶，汽油库存增加 240 万桶，馏分油库存增加 42.8 万桶。 

3、美国油服公司贝克休斯（Baker Hughes）周五在备受关注的报告中称，截至 7 月 2 日

当周，油气钻机数量增加了五台，达到 475 台，为 2020 年 4 月以来的最高水平。 
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图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五发布的报告显示，截至 6 月 22 日当周， 截至 6 月

29 日当周，WTI 原油期货投机性净多头头寸减少 9499 手至 418336 手。表明投资者看多原

油的意愿降温。 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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