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品种 原油：需求不确定性增加，原油或保持震荡 中期展望 

原油 

上周原油价格大幅回调。主要因 Delta 病毒的高传染性令全球疫情形势再

度紧张，尤其是中国对出行管控的增强，引起了市场对原油需求的担忧情绪。

原本市场预期需求的回暖能够消化掉 OPEC 每日 40 万桶的增产幅度，但疫情

的不确定性打消了投资者原本的乐观预期。中长期看，供应端相对稳定，OPEC

从现在开始到明年九月的增产路径都相对稳定，而美国的供应恢复幅度有限，

难以造成威胁。同时阿曼湾船只遇袭引起伊朗局势再度紧张，伊朗重回原油供

应市场的可能性降低。因此未来主要关注需求端，重点关注疫情的进展。当

然，虽然伊朗重回供应市场是小概率事件，却也需要保持警惕，考虑美联储

在通胀的路径上，可能会逐步考虑缩减购债规模、加息甚至是缩表，所以后

期更需加强对下跌风险的警惕。整体而言，供应端或能够给原油提供支撑，

而短期原油还是取决于疫情的变化。中短期或保持震荡。 

油价或区间

震荡 
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一、 行情回顾 

8 月 6 日收盘,美国 WTI 原油收于 67.83 美元/桶，周涨幅达到-8.28%。布伦特原油期货

收 70.49 美元/桶，周涨幅达到-6.52%。因 8 月份原油价格开局不稳，因疫情抵消了全球需求

复苏带来的正面影响，此同时，沙特阿拉伯、科威特和阿拉伯联合酋长国上个月将原油出口

提高到几个月来的高点，这标志着欧佩克在充满不确定性的市场上恢复增产，两大原油期货

周一双双暴跌，创下一周以来最大跌幅。随后，由于德尔塔变种病毒感染病例增加引发市场

担，两大原油期货周二盘中持续波动。周三，因主要消费国的德尔塔变红病毒出现蔓延，对

原油需求的焦虑情绪加剧。 此外，全球航空运输的复苏势头连续第二周回落，在一定程度

上证实了市场的焦虑情绪，原油录得日线三连阴。周四，尽管人们继续担心中国重新出台的

限制措施可能会打击这个世界最大原油进口国的石油需求。 此外，在疫苗接种率较低的东

南亚许多国家，最近几周出现了新冠肺炎确诊病例激增的情况，这对亚洲整体石油需求来说

也不是好兆头，两大原油期货双双反弹。最终，由于美国钻井公司在六周内第五周增加石油

和天然气钻井平台。 尽管达成了欧佩克+协议，沙特和阿联酋的争端并没有结，两大原油期

货周五再度下挫。 
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二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 428.5 452.2 -23.7 -5.24% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 68.28 70.56 -2.28 -3.23% 美元/桶 

Brent 70.7 72.41 -1.71 -2.36% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 2.42 1.85 0.57 30.81% 美元/桶 

WTI2107-WTI2106 0.18 0.72 -0.54 -75.00% 美元/桶 

Brent2107-Brent2106 0.38 0.92 -0.54 -58.70% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 68.28 71.26 -2.98 -4.18% 美元/桶 

Brent 69.35 73.37 -4.02 -5.48% 美元/桶 

OPEC一揽子 70.34 73.89 -3.55 -4.80% 美元/桶 

迪拜 70.2 72.9 -2.7 -3.70% 美元/桶 

阿曼 70.92 73.41 -2.49 -3.39% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 225.69 233.47 7.78 3.33% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 208.45 219.56 11.11 5.06% 美分/加仑 

  ICE柴油 580.25 613.25 33 5.38% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、EIA 表示，去年美国石油消费量降至 1810 万桶/天，为 25 年来最低水平。与一年前

相比，2020 年交通运输部门的石油消费下降了创纪录的 15%。 EIA 在对去年美国石油产品

消费量按来源和行业进行的最新估计中称，每个能源消费行业的石油消费量都出现了下降。

2020 年美国各地的封锁和其他遏制新冠疫情的措施是石油消费下降的主要原因，特别是在

运输行业，汽油、柴油和航空燃料的消费大幅下降。 

2、在阿曼湾一艘油轮被劫持未遂事件引发的中东紧张局势在一定程度上支撑了油

价。 当天，伊朗新当选总统易卜拉欣·拉伊西（Ebrahim Raisi）宣誓就职。 伊朗权力交

接正值中东水域局势紧张之际，而石油市场也在寻找新总统掌权后伊朗核谈判何时能恢

复的线索。 

3、据路透社（Reuters）报道，沙特石油巨头沙特阿美（Aramco）将其主要客户亚洲的

阿拉伯旗舰级轻质原油的官方价格上涨 30 美分，达每桶 3 美元，高于普氏迪拜和 DME 阿

曼的均价;同时将 9 月份销往美国的原油价格上调了 10 美分至 20 美分。沙特原油的定价通

常会决定亚洲其他海湾石油生产国（如阿联酋、科威特、伊拉克和伊朗）的定价趋势。 当
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沙特阿拉伯提高原油价格时，它正悄悄传递着石油需求正在上升的信心。 

4、北约就以色列油轮遇袭事件发表公告，再次向伊朗施压。北约称，北约盟国对于伊

朗扰乱地区稳定的行为表示担忧，并呼吁伊朗遵守相关的国际责任。 7 月 29 日，一艘以色

列油轮在阿曼湾遭到袭击。 随后美国、英国和以色列方面指控伊朗执行了此次袭击。 而伊

朗外交部则第一时间予以反驳，称指控没有实质证据且自相矛盾，并有虚假宣传和挑衅意味。

欧盟方面就"以色列油轮遇袭"事件发表看法，称欧盟谴责此次袭击。 同时注意到了美国、

英国和以色列对此事件的观点。 欧盟呼吁各方避免采取破坏地区和平和稳定的行动。 

5、综合油轮追踪数据得知，沙特、科威特、以及阿联酋在 7 月份增加石油出口，突显

出欧佩克+回归一个存在不确定性的全球市场。其中，沙特 7 月石油装货量较之前一个月增

加 64 万桶/日，达到 640 万桶/日，创 2020 年 12 月份以来新高。科威特装货量增加 27.6 万

桶/日，创 2020 年 4 月份以来新高;阿联酋也达到 2020 年 8 月份以来新高。 

6、据高盛集团的一份报告，Delta 变种新冠病毒可能令两个月的全球石油需求降低 100

万桶/天，如果发展中国家疫苗接种行动令住院人数减少，那么影响可能会更低。 今年下半

年市场供需状况比先前略微偏紧，预计欧佩克+增产步伐较慢，可以完全抵消 Delta 变种新

冠病毒对两个月需求的冲击。 高盛预计第三季度供应缺口 150 万桶/天，先前预计为 190 万

桶/天;第四季度缺口为 170 万桶/天，越来越集中在 OECD 市场。 

7、英国石油公司发布了《2021 年世界能源统计报告》。 该审查报告提供了国家一级主

要能源的供应和需求的全面情况。该报告显示，2020 年的石油消费量出现了有记录以来的

最大降幅。 在连续 9 年增长之后，新冠疫情导致全球原油消费量在 2020 年下降了 900 多万

桶/天，至 8850 万桶/天。美国仍然是世界上最大的石油消费国，2020 年平均每天消耗 1720

万桶石油。 中国以 1420 万桶/天的产量位居第二，是 2020 年十大石油消费国中唯一一个报

告石油消费量增长的国家。排在前 10 位的国家与 2019 年相同，只是沙特阿拉伯超过了日

本，巴西超过了加拿大。 "变化"反映了自 2019 年以来消费的变化。尽管疫情对美国石油产

量造成了影响，但美国仍以 1130 万桶/天的产量稳居世界最大产油国的地位。 俄罗斯和沙

特阿拉伯继续位居第二和第三。 然而，为应对疫情，沙特阿拉伯和其他欧佩克国家在 2020

年减产。报告称，全球已探明石油储量下降 0.1%，至 1.72 万亿桶。 委内瑞拉继续声称拥有

最多的储量，有 3040 亿桶，但这主要是奥里诺科河带的超重原油。 为了符合已探明储量的

标准，石油在技术上和经济上都必须能够按现行油价开采。 但这种重油可能并非如此。 在

这种情况下，沙特阿拉伯的 2980 亿桶石油储量将领先所有国家。 

 

 

https://www.fx168.com/topics/feiyan/?from=xxdl
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四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、EIA 的周报还显示，美国截至 7 月 30 日当周 EIA 原油库存变动实际公布增加 362.70

万桶，预期减少 294.2 万桶，前值减少 408.9 万桶。此外，美国截至 7 月 30 日当周 EIA 汽

油库存实际公布减少 529.10 万桶，预期减少 135.6 万桶，前值减少 225.3 万桶；美国截至 7

月 30 日当周 EIA 精炼油库存实际公布增加 83.20 万桶，预期减少 75.5 万桶，前值减少 308.8

万桶。 

2、美国石油协会(API)的数据显示，截至 7 月 30 日当周，原油库存减少 87.9 万桶，汽

油库存下滑 580 万桶，馏分库存减少 71.7 万桶。 

3、能源服务公司贝克休斯(Baker Hughes Co.)周五公布的数据显示，截至 7 月 30 日当

周，美国油气钻机数量(作为未来产量的早期指标)减少了 3 台，至 488 台。尽管钻机数量有

所下降，但与去年同期相比，钻机总数增加了 237 台，增幅达 94%。根据贝克休斯可以追溯

到 1940 年的数据显示，这一数字也比 2020 年 8 月创纪录低点的 244 台翻了一番。 
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图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 
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资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五发布的报告显示，截至 8 月 3 日当周，投机客减

持纽约和伦敦两地原油期货及期权净多头头寸 18,368 手，至 305,378 手。表明投资者看多原

油的意愿降温。 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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