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品种 螺纹钢：需求渐行渐近，期价震荡偏强 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹钢 2201 合约冲高回落，总体震荡上行，收 5482。现货市场，

成交一般，全国螺纹报价 5361，周环比上涨 11。市场受到中钢协和宝武集

团关于限产要坚决执行信息影响，螺纹钢期货价格一度走强，最高至 5600

一线，但周三周四连续两日公布的产量数据均为增加，限产逻辑松动，虽

然周度需求有所回升，但仍然处于偏低水平，钢价回落。整体上，基本面

支撑偏强，除了下半年粗钢限产导致供给紧张外，建材淡季将过去，金九

银十旺季即将到来。短期内由于降雨以及疫情影响，终端成交不佳，需求

表现一般，现货跟随力度偏弱，因此期货走高后，上方有较大的调整压力，

目前看，下游地产和基建数据相对平稳，南方地区建材成交有好转迹象，

因此我们预计钢价在调整后仍有再度上涨的可能。周一统计局将公布地产

和基建数据，建议投资者关注数据公布后市场的表现。操作建议，逢低做

多。 

 

震荡走势 

操作建议： 逢低做多 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2021 年 8 月 16 日         星期一 

螺纹震荡偏强 

铁矿石偏弱 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 

mailto:邮箱：%20liu.yw@jyqh.com.cn
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品种 铁矿石：下游需求压制，矿价震荡偏弱 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2201 合约震荡偏弱走势，周内宽幅波动，收 841.5。现货

市场，成交较弱，日照港 PB 粉报价 1134，周度下跌 78，杨迪粉 983，周

度下跌 87，PB 粉-杨迪粉价差 151，周度上涨 9。供应方面，上周海外发运

整体回落，七日均为 470 万吨，根据船期推算到港量将在 8 月底回落。目

前港口已经恢复正常作业，卸货加快，青岛、日照等港口开始累库，主要

因为前期压港货船较多，以及日均疏港量回落。目前钢厂偏好性价比偏高

的矿，高低品价差大幅回落。港口库存回升，MNPJ 库存止跌反弹，卡粉

等高品矿因为供应较少库存下降，金布巴粉矿库存继续下降，块矿需求一

般，库存上升。下游钢铁限产执行较为严格，对铁矿石的需求影响较大，

钢厂高炉开工、日均铁水产量、铁矿石日耗等各项需求指标同步走弱，市

场持续交易需求减弱逻辑。上周由于钢产量回升，铁矿石需求小幅回升，

外矿发运回落，期价跌势放缓，并出现弱反弹走势，但铁矿石受到需求压

制，总体偏弱。策略上，逢高做空为主，节奏上注意钢材上涨对铁矿的影

响。 

 

 

 

 

偏弱走势 

操作建议： 逢高做空 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 5482  103  1.91  11437649  1854169  元/吨 

SHFE 热卷 5765  -7  -0.12  3818986  755074  元/吨 

DCE 铁矿石 841.5  -53.5  -5.98  3697854  1140126  元/吨 

DCE 焦煤 2184.5  -190.0  -8.00  2676073  475348  元/吨 

DCE 焦炭 3145.0  165.0  5.54  1900253  374510  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述与分析 

上周螺纹期货冲高回落，震荡上行，铁矿石期货震荡偏弱走势，震荡下行。唐山发布冬

奥会限产方案，要求 2021 年全市粗钢产量同比压减 1237 万吨，同时市场受到中钢协和宝武

集团关于限产要坚决执行信息影响，螺纹钢期货价格走强，最高至 5600 一线，不过周三周四

周度产量数据均有所上升，限产炒作热情下降，同时下游消费表现一般，现货价格跟涨力度

不大，期价走高后承压回落，周五日盘反弹，总体震荡上行。铁矿石期货整体震荡偏弱，延

续下跌势头，不过跌速减慢，节奏上，铁矿石价格跟随钢价波动，总体受到需求压制，反弹

无力，最终收跌。本周一将公布钢产量、房地产、基建等重要数据，重点关注市场表现情况。 

现货市场，上周唐山钢坯报价 5110，周度环比下跌 20，全国螺纹报价 5361，周环比上

涨 11。日照港 PB 粉报价 1134，周度下跌 78，杨迪粉 983，周度下跌 87，PB 粉-杨迪粉价差

151，周度上涨 9。 

钢厂利润：由于钢材回升，铁矿石跌价，上周钢厂利润小幅反弹，高炉螺纹钢利润升至

500 元/吨附近，热卷利润升至 800-900 元/吨。后市需要关注钢厂限产的执行情况，如果持

续严格，那么利润将继续反弹。 

螺纹表观消费：周度表需 327 万吨，环比增加 28 万吨，本周钢价回升，终端成交增加，

表需反弹，但仍偏低。8 月中旬前后贸易商将在需求旺季前备货，重点关注这一时期钢厂生

产、终端成交情况。 

螺纹库存：厂库增 4 万吨，增幅下降，社库下降，总库存转降，如果社库继续下降，那

么库存向下游转移的力度将增强。重点需关注钢厂高开工对库存的影响。 

铁矿石海外发运回落，七日日均 470 万吨，海外发运在 7 月中下旬回升后，上周再度回
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落至 500 万吨以下，根据船期推算，8月底前到港维持回落。 

库存方面，MNPJ 库存回落，块矿增库。目前港口作业恢复正常，卸货效率增加，青岛日

照等港口库存增加。具体品种方面，PB 粉库存微降，金布巴粉持续下降，钢厂倾向于性价比

高的品种，高低品价差大幅回落。 

三、 行情展望 

螺纹基本面支撑偏强，下半年限产严格，产量偏低，供给收缩，目前消费仍处于淡季，

不过随着时间推移，金九银十旺季预期逐步走强。周一地产和基建数据将公布，如果新开工

和施工数据继续好转，则下半年需求预期将支撑钢价。铁矿石方面，基本面偏弱格局已经形

成，供给端有继续增加的预期，需求端将走弱，铁矿石价格仍然承压。不过节奏上铁矿石可

能会随着黑色系整体反弹而反弹。 

策略上，螺纹 2201 合约回调买入为主，铁矿石逢高做空为主。需特别关注周一宏观数据

对市场的影响。 

 

图表 1：黑色系主要品种 K 线走势图

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 

 

四、 消息面 

1. 中钢协：要坚决执行“去产能回头看和压减粗钢产量”有关工作要求。在落实粗钢
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产量压减任务的同时，密切跟踪下游钢铁需求、钢材进出口、钢铁产品和原料价格

及库存的变化，及时调整和完善应对措施，坚决抑制主要原材料价格的非理性上涨，

坚决维护正常的市场秩序和产业链平稳安全。在落实“双控”政策的同时，要高度

重视市场主体经营环境的公平性问题，已明确的政策导向要在执行过程中得到真正

体现。 

2. 上证报，下半年全国钢铁行业减产已拉开帷幕,大宗商品稳价保供仍是各地的工作重

点之一。在此背景下,部分市场观点认为,钢铁行业减产会收缩钢材供应量,或导致钢

材供给难以满足需求,与稳价保供的要求相悖。对此,记者采访多位行业专家了解到,

钢铁行业有能力在“确保减产”和“稳价保供”间实现平衡,下半年钢铁市场料将

无忧。 

3. 唐山发布《2022 年北京冬奥会和冬残奥会空气质量保障实施方案（意见稿）》，要

求 2021 年全市粗钢产量同比压减 1237 万吨。明确冬奥会空气质量保障工作分为两

个阶段，—是赛前攻坚期, 时间为自方案发布之日至 2022 年 1 月 27 日；二是赛时

管控期，时间为 2022 年 1月 28 日—2月 20 日、2月 27 日—3月 13 日。 

4. 中国 7月货币供应量 M2同比增加 8.3%，预估为 8.7%，前值为 8.6%。中国 7月新增

人民币贷款 10800 亿元，预估为 12000 亿元，前值为 21200 亿元。中国 7月社会融

资规模增量 10600 亿元，预估为 17000 亿元，前值为 36689 亿元。 

5. 海关数据显示，2021 年 7 月我国出口钢材 566.9 万吨，同比增长 35.6%；1-7 月我

国累计出口钢材 4305.1 万吨，同比增长 30.9%。7 月我国进口钢材 104.9 万吨，同

比下降 51.4%；1-7 月我国累计进口钢材 839.7 万吨，同比下降 15.6%。7 月我国进

口铁矿砂及其精矿 8850.6 万吨，同比下降 21.4%；1-7 月我国累计进口铁矿砂及其

精矿 64902.5 万吨，同比下降 1.5%。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢 2110 及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷 2110 及 10-1 月差走势 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石 2109 与 9-1 价差走势 

 

图表 10 铁矿石高低品价差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 21 全国 163 家高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉开工率 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 37 预计到港量 6 港 

 

图表 38 日均疏港量 45 港 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


