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品种 螺纹钢：需求恢复超预期，期价偏强运行 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货偏强走势，周内产业数据超预期，消费大幅好转，与江

苏限产共振，成为市场主要推动力，周四大幅上涨，周五受到焦炭回落影

响高位回调。现货市场，上周建材成交回升，日均成交 155300 吨，环比增

加 12100 吨，贸易气氛回暖。上周唐山钢坯报价 5200，周度环比上涨 140，

全国螺纹报价 5517，周环比上涨 174。政策方面：自 9 月 7 日江苏能耗双

控正式开展以来，江苏钢厂开始新出现的检修停产共计 10 家钢厂，其中包

括 2 家综合性钢厂、4 家长流程钢厂、3 家独立电炉钢厂，据悉电炉 9 月减

产 60-70%，10-11 月 20-30%，12 月减产 10%，关于电炉不限产的说法被

证伪，大幅超出市场预期。上周行业数据表现良好，螺纹产量回落，库存

大幅下降，表观需求大增，好于市场预期，市场气氛好转。中期看，螺纹

基本面支撑较强，钢厂限产严格，钢材产量维持偏低水平，需求端， 9月

为消费旺季，需求将逐步增加，周度表需 372 万吨，目前需求表现回暖，

增幅较好，短期或偏强运行。操作建议，逢低做多。 

 

震荡走势 

操作建议： 逢低做多 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2021 年 9 月 13 日         星期一 

螺纹需求恢复 

期价偏强运行 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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品种 铁矿石：钢厂限产严格，需求压力较大 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石期货低位震荡，钢厂铁水产量环比下滑，限产趋严，铁矿

需求不足，港口库存回升，海外发运稳中有升，供需双重压制，期价偏弱，

但下降的动力开始减弱。现货市场，成交较弱，，日照港 PB 粉报价 970，

周度下跌 53，杨迪粉 900，周度下跌 24，PB 粉-杨迪粉价差 70，周度下跌

29。供应方面，上周海外发运整体稳定，七日均为 522 万吨，发运处于同

期偏高位置，到中国海漂货量增加，近日压港量较大。库存方面，分港口

来看，唐山两港均出现不同程度的降库，鲁苏地区的港口以累库为主，青

岛港库存已超过 2000 万吨，同比去年增加 907 万吨。分品种来看，品种间

分化较大，高品粉矿和块矿累库，其余品种均有不同程度的降库，MNPJ 库

存下降，由于供应好转以及减产背景下，高品粉矿需求下降，卡粉大增 113

万吨，为累库最大的铁矿，钢厂用料倾向中品粉矿，导致中品需求较好，

PB 粉受益最大，降库最大。下游钢铁限产执行较为严格，对铁矿石的需求

影响较大，钢厂高炉开工、日均铁水产量、铁矿石日耗等各项需求指标同

步走弱，市场持续交易需求减弱逻辑。上周受到局部地区钢厂限产影响，

期价再度回落，总体上铁矿石需求偏低，外矿发运稳定，上方压力仍然较

大。操作建议，逢高做空为主。 

 

 

 

 

偏弱走势 

操作建议： 逢高做空 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 5640  232  4.29  12364309  1833422  元/吨 

SHFE 热卷 5858  74  1.28  3860434  698241  元/吨 

DCE 铁矿石 732.5  -53.5  -6.81  4680773  1114742  元/吨 

DCE 焦煤 2826.5  211.5  8.09  1407737  223407  元/吨 

DCE 焦炭 3508.0  171.5  5.14  828420  146227  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述与分析 

上周螺纹期货偏强走势，周内产业数据超预期，消费大幅好转，与江苏限产共振，成为

市场主要推动力，周四大幅上涨，周五受到焦炭回落影响高位回调。上周铁矿石期货低位震

荡，限产趋严，钢厂铁水产量环比下滑，铁矿需求不足，港口库存回升，海外发运稳中有升，

供需双重压制，期价偏弱，但下降的动力开始减弱。自 9月 7日江苏能耗双控正式开展以来，

江苏钢厂开始新出现的检修停产共计 10 家钢厂，其中包括 2 家综合性钢厂、4 家长流程钢

厂、3 家独立电炉钢厂，据悉电炉 9月减产 60-70%，10-11 月 20-30%，12 月减产 10%，关于

电炉不限产的说法被证伪，大幅超出市场预期。上周行业数据表现良好，螺纹产量回落，库

存大幅下降，表观需求大增，好于市场预期，市场气氛好转。 

现货市场，上周建材成交回升，日均成交 155300 吨，环比增加 12100 吨，贸易气氛回

暖。上周唐山钢坯报价 5200，周度环比上涨 140，全国螺纹报价 5517，周环比上涨 174。铁

矿方面，日照港 PB 粉报价 970，周度下跌 53，杨迪粉 900，周度下跌 24，PB 粉-杨迪粉价差

70，周度下跌 29。 

螺纹表观消费：周度表需 372 万吨，大幅增加，近日下游建材成交好转，成交量放大，

钢材表需至 370 上方，处于同期较高位置。关注贸易商在需求旺季备货节奏，目前下游需求

预期仍然有较强的支撑作用。本周关注 8月地产和基建数据。 

螺纹库存：厂库增减少 19万吨，社库下降 25万吨，总库存下降 45万吨。产量下降，库

存双降，表需大增，供需均利多。 

上周铁矿石海外发运稳定回升，七日日均 522 万吨，发运处于同期偏高位置，到中国海

漂货量增加，近日压港量较大，预计到港量较大。 
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库存方面，分港口来看，唐山两港均出现不同程度的降库，鲁苏地区的港口以累库为主，

青岛港库存已超过 2000 万吨，同比去年增加 907 万吨。分品种来看，品种间分化较大，高品

粉矿和块矿累库，其余品种均有不同程度的降库，MNPJ 库存下降，由于供应好转以及减产背

景下，高品粉矿需求下降，卡粉大增 113 万吨，为累库最大的铁矿，钢厂用料倾向中品粉矿，

导致中品需求较好，PB粉受益最大，是降库最大的铁矿。 

三、 行情展望 

上周产业数据超预期，消费大幅好转，与江苏限产共振，成为市场主要推动力，期价走

强。下半年钢厂限产执行较为严格，建材产量维持偏低水平，成为支撑钢价的最大逻辑。铁

矿石需求较弱，且近期海外发运较为稳定，到港增加，上方压力仍然较大。下周关注 8 月地

产和基建数据，铁矿关注钢厂节前补库节奏和力度。 

策略上，螺纹 2201 合约回调买入为主，铁矿石 2201 合约逢高做空为主。 

 

图表 1：黑色系主要品种 K 线走势图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 

 

四、 消息面 

1. 9 月 8 日发改委发声，“今年上半年，专项债券发行进度较去年放缓，但下半年发

行的专项债券规模将高于去年同期，有助于稳定基础设施等领域投资增长。”并提
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出，将指导督促各地方对今年后几个月拟发行专项债券的项目，抓紧完成开工前的

各项准备工作，推动专项债券发行后尽快投入项目建设。同时，高质量做好明年专

项债券项目准备，加快推进项目前期工作，争取明年专项债券早发行、早使用、及

早形成实物工作量。 

2. komatsu 官网公布了 8 月小松挖掘机开工小时数数据。数据显示，2021 年 8 月中国

小松挖掘机开工小时数为 106.4 小时，同比下降 18.2%，环比持平。中国小松挖掘

机开工小时数已连续 5个月同比增速下滑。 

3. 9 月 7 日，海关总署最新数据显示，2021 年 8月中国出口钢材 505.3 万吨，同比增

长 37.3%，环比下降 10.9%，8月份出口钢材平均价格为 1443.82 美元/吨；1-8 月累

计出口钢材 4810.4 万吨，同比增长 31.6%。8 月中国进口钢材 106.3 万吨，同比下

降 52.5%，环比增长 1.3%，8 月份进口钢材平均价格为 1440.73 美元/吨，出口平均

价格超过进口价格 3.1 美元/吨；1-8 月累计进口钢材 946.0 万吨，同比下降 22.4%。 

4. 中钢协副会长骆铁军表示，近日，有关部门正在研究支持国内铁矿资源保障能力提

升，钢铁协会将密切配合做好这项工作。希望广大铁矿企业共同努力，力争“十四

五”期间国内铁精矿产量增加 1亿吨以上。 

5. 江苏省于 9 月 7 日开展 2021 年年综合能耗 5 万吨以上企业专项节能监察行动。本

次专项节能监察范围：包括全省年综合能耗 5 万吨标准煤以上 323 家企业，综合能

耗 5万吨标准煤以上 29家“两高”项目，2020 年以来投产的综合能耗 5000 吨标准

煤以上存量“两高”项目(任务清单另行下达)。涉及石化、化工、煤化工、焦化、

钢铁、建材、有色、煤电、纺织、造纸、酿酒等行业。监察时间：2021 年 9月 8 日

-9 月 30 日。共计 10 家钢厂，其中包括 2 家综合性钢厂、4 家长流程钢厂、3 家独

立电炉钢厂。显示本轮江苏能耗双控，只要能耗超标的，不区分钢厂类别，全部受

到约束。且直接停产的钢厂比例较高，占比 60%，检修停产持续时间则和监察时间

基本吻合。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢 2110 及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷 2110 及 10-1 月差走势 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

0

50

100

150

200

250

300

350

 3,000

 3,500

 4,000

 4,500

 5,000

 5,500

 6,000

2021-06-01 2021-07-01 2021-08-01 2021-09-01

元/吨元/吨
RB22201-2205
螺纹钢2201
螺纹钢2205

0

50

100

150

200

250

300

3000

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

2021-06-01 2021-07-01 2021-08-01 2021-09-01

元/吨元/吨
HC2110-2201
热轧卷板2201
热轧卷板2205

-300

-200

-100

0

100

200

300

400
元/吨 螺纹基差

-200

-100

0

100

200

300

2020-10-15 2021-01-15 2021-04-15 2021-07-15

元/吨 热卷基差



  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 7/13 

 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石 2109 与 9-1 价差走势 

 

图表 10 铁矿石高低品价差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 21 全国 163 家高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉开工率 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 37 预计到港量 6 港 

 

图表 38 日均疏港量 45 港 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


