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品种 原油：美元小幅走强，原油或遭遇阻力 中期展望 

原油 

上周末至国内中秋假期期间，外盘油价冲高回落。上周 IEA 发布月报，

小幅下调 21 年 Q3 原油需求，但预计 10 月份原油需求将大幅反弹。供给

端，IEA 表示，8 月全球石油供应减少 54 万桶/日至 9610 万桶/日，8 月

OPEC+减产执行率达到 116%，并预测 21 年非 OPEC 石油供应将增加 45

万桶/日，22 年则将增加 180 万桶/日。原油前期走高主要基于飓风影响之

后，美湾原油产能关停的利好，自 8 月底至 9 月 20 日，美湾原油产量减少

已超过 2900 万桶，日均影响产量达 110 万桶，或 2020 年全美原油日产量

的 10%左右；而随着美联储 9 月议息会议的临近，市场等待美联储对退出

量化宽松政策和加息时间表的指引时，风险偏好明显回落和美元相对走强

对油价形成打压，导致油价承压下跌、回吐上周过半涨幅。综上而言，短期

冲击对原油供给的影响尚未恢复，新冠疫情的缓解迹象助推需求端上行，原

油市场或将供不应求。后续重点关注 OPEC+增产计划施行情况、美国重返

伊核协议谈判进展、新冠疫情发展态势以及疫苗研发及接种进展等。 

 

油价或区间

震荡 

 

操作建议： 观望 

风险因素： 地缘政治风险 
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一、 行情回顾 

9 月 17 日收盘,美国 WTI 原油收于 71.96 美元/桶，周涨幅达到 3.21%。布伦特原油期货

收 75.49 美元/桶，周涨幅达到 3.52%。飓风艾达袭击墨西哥湾沿岸两周后美国石油产量仍恢

复缓慢。 恶劣天气的进一步破坏可能即将来临，美国国家飓风中心预计热带风暴尼古拉斯

将于周一晚间在得克萨斯州科珀斯克里斯蒂附近登陆。 石油输出国组织（OPEC）周一预测，

由于全球燃料使用量增加以及美国产量中断，预测全球对原油的需求将增加。原油期货价格

周一升至六周高位。随后，由于美元上涨，以及市场对飓风尼古拉斯对美国原油供应构成威

胁的担忧消退，两大原油期货周二收盘几乎没有变化。周三，因美国政府报告显示，原油库

存降幅远高于预期，石油供应市场出现迅速收紧的迹象，油价跃升至六周高位，油价盘中一

度飙升 3.1%，全球基准布伦特原油自 7 月以来首次收于每桶 75 美元上方。周四， 受美国经

济数据喜忧参半的影响，以及飓风尼古拉斯对美国墨西哥湾原油生产的威胁消退，两大原油

期货收复早盘的跌幅后启稳。最终，因俄罗斯第四季度的石油出口将增加 3%。 与此同时，

美元上涨以及美国墨西哥湾的能源公司在该地区连续遭受飓风停产后重新开始生产，两大原

油期货周五下跌。 

 

二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 472.6 456 16.6 3.64% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 70.49 72.37 -1.88 -2.60% 美元/桶 

Brent 74.36 75.67 -1.31 -1.73% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 3.87 3.3 0.57 17.27% 美元/桶 

WTI2111-WTI2110 0.15 0.26 -0.11 -42.31% 美元/桶 

Brent2111-Brent2110 0.78 0.63 0.15 23.81% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 70.56 72.61 -2.05 -2.82% 美元/桶 

Brent 74.32 75.26 -0.94 -1.25% 美元/桶 

OPEC一揽子 73.47 73.78 -0.31 -0.42% 美元/桶 

迪拜 71.94 71.95 -0.01 -0.01% 美元/桶 

阿曼 72.42 72.1 0.32 0.44% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 217.13 217.24 0.11 0.05% 美分/加仑 

https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/DINI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/DINI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/DINI/?from=xxdl
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  NYMEX取暖油 220.91 216.13 -4.78 -2.21% 美分/加仑 

  ICE柴油 631.5 615 -16.5 L 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、供应紧缩对石油价格构成一定支撑。 壳牌公司警告称，在飓风艾达造成重大结构

性破坏后，该公司美国墨西哥湾两个最大油田的生产要到明年才能恢复。 Rystad Energy

分析师阿尔乔姆·阿布拉莫夫（Artem Abramov）估计，壳牌产量损失将使墨西哥湾的石

油供应减少严重，会引发石油供应紧张。 因为墨西哥海湾地区贡献了美国石油产量的 16%

左右，即每天 180 万桶。 

2、美国公布的经济数据喜忧参半。 8 月份零售额较前一个月增长 0.7%，超出市场

预期。 接受道琼斯调查的经济学家预计，美国 8 月零售销售额将较前一个月下滑 0.8%。 

然而，零售额的增长是在 7 月份的初值从环比增长 0.5%大幅下调至下降 1.8%之后出现

的。 与此同时，最新的初请失业金数据显示，上周首次申请失业救济的人数为 33.2 万

人。 接受道琼斯调查的经济学家预计，首次申领失业救济金的人数将达到 32 万人。 

3、美国原油供应量下降超过 600 万桶，超出预期，跌至 2019 年 9 月以来最低。 数

据发布之前，国际能源署警告称，最近美国海湾风暴造成的供应损失抵消了欧佩克及其盟

友的供应补充，全球原油市场将不得不等到 10 月才能获得更多的石油。 

4、美国银行全球大宗商品和衍生品研究主管 Francisco Blanch 认为，明年全球原油产量

可能增加近 200 万桶/日。 除了欧佩克+产量，我们还将看到相当数量的美国供应。 预计明

年全球原油日产量可能会增加近 200 万桶，其中美国占很大份额。 此外，美国私营企业正

在钻探更多油井。 布伦特-WTI 的大价差可能再保持"一两个月"，尤其是美国墨西哥湾地区

炼油厂还在飓风"艾达"后复苏的情况下。 在国际旅行恢复之前，原油需求将是有限的。5、

综合油轮追踪数据得知，沙特、科威特、以及阿联酋在 7 月份增加石油出口，突显出欧佩克

+回归一个存在不确定性的全球市场。其中，沙特 7 月石油装货量较之前一个月增加 64 万

桶/日，达到 640 万桶/日，创 2020 年 12 月份以来新高。科威特装货量增加 27.6 万桶/日，创

2020 年 4 月份以来新高;阿联酋也达到 2020 年 8 月份以来新高。 

6、 中国海关总署数据显示，中国 8 月份出口增长飙升，以美元计算的出口同比增长

25.6%，达到创纪录的 2943 亿美元，比前一个月高出 100 亿美元以上。 进口增长 33.1%

至 2360 亿美元，也是有史以来的最高水平，当月贸易顺差为 583 亿美元。 

7、欧佩克+消息人士称，欧佩克+联合技术委员会（以下简称 JTC）修正了数据，现

在认为经合组织原油库存在 2022 年 5 月之前都将低于 2015-2019 年的平均水平。 JTC
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此前认为经合组织的原油库存低于 2015-2019 年，直到 2022 年 1 月。 

8、8 月，海湾地区的欧佩克产油国提高了石油产量。 其中沙特阿拉伯增加了 18 万

桶/天的供应，这是欧佩克成员国中增幅最大的。 欧佩克第二大伊拉克增加了出口，而阿

拉伯联合酋长国（UAE）——在 7 月份的欧佩克+谈判中坚持不放弃——将其日产量提高

了 4 万桶，与 8 月份的配额一致。 

9、花旗大宗商品研究全球主管 Ed Morse 表示看涨未来三个月油价，但随着美国原

油产量上升，对 2022 年和 2023 年"非常看空"。 欧佩克+将向市场增加供应，因为他们

想将 WTI 和布伦特油价分别维持在每桶 68 美元和 72 美元。 美国原油产量"真的回升了

"，市场普遍预计明年增产 60 万桶/日。 在评估"艾达"飓风造成的损害后，如果路易斯安

那州海上石油港（LOOP）长期中断，将对全球石油市场产生影响，原油和成品油价格可

能会上涨。 

 

 

 

四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

图 5 原油现货价格 
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资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、美国能源信息署（EIA）发布周报显示，美国上周原油、汽油和馏分油库存下滑。EIA

报告显示，截至 9 月 10 日当周，美国除却战略储备的商业原油库存减少 642.2 万桶或 1.5%，

至 4.174 亿桶，为 2019 年 9 月 13 日当周以来最低。美国国内原油产量增加 10 万桶至 1010

万桶/日。美国原油产品四周平均供应量为 2112.6 万桶/日，较去年同期增加 16.9%。美国除

却战略储备的商业原油上周进口 576.1 万桶/日，较前一周减少 4.9 万桶/日。美国上周原油

出口增加 28.2 万桶/日至 262.4 万桶/日。 

2、美国石油协会(API)周报显示，9 月 17 日当周，美国 API 原油库存减少 610.8 万桶(前

值减少 543.7 万桶)，API 库欣原油库存下降 174.8 万桶(之前一周下降 134.5 万桶)，成品油

汽油库存下降 43.2 万桶、馏分油库存减少 272.0 万桶。 

3、贝克休斯公司周五表示，在截至 9 月 17 日的一周,石油和天然气钻机数量增加了 9

台达到 512 台，创 2020 年 4 月以来最高，是去年这个时候的两倍。 

 

 

 

图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五发布的报告显示，截至 9 月 14 日当周，WTI 原油期货

投机性净多头头寸增加 1035 手至 279610 手。表明投资者看多原油的意愿升温。 
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图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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