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一、投资者的类型 

至少有三种类型的投资者。 

大饼型：拥有知识广度，但没有知识深度。 

竹竿型：拥有知识深度，但没有知识广度。 

T 型：介于前两者之间。 

三种类型的投资者可以这样描述： 

在各种资产之间频繁跳跃，倾向追逐热点/趋势 的投资者。更接近第一类。特点是——

不放过所有掠过眼前的机会。 

只交易某几种特定类型的资产的投资者，或只在某些特定的环境出现时才介入交易的投

资者，更接近第二类。特点是——只专注自己能力圈的机会。 

对于自己不懂的资产，坚决不交易。但在特定时刻会花费大量时间理解某一类型的资产，

这样的人更接近第三类。特点是——放弃离能力圈远的机会，抓住能力圈附近的机会。 

 

二、市场的类型 

某种意义上，没有最好的投资者类型，只有最合适的投资者类型。因为投资行为的成败，

不仅取决于投资者本身，还取决于市场的性质。 

第一种市场类型 

不妨先反过来想，怎样的市场适合第一类投资者？有没有适合第一类投资者的市场？ 

当一个市场出现这样的不对称结构——投资者的行为带来的收益要么是零，要么是正数，

而不会产生负面影响时，不放过所有机会的策略显然能够攫取尽可能多的收益。 

有这样的市场吗？有。币圈的大量空投代币，就塑造了这样的市场。某种程度上 A 股的

打新，也是这样的市场。 

第二种市场类型 
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怎样的市场适合第二类投资者？有没有适合第二类投资者的市场？ 

当一个市场出现这样的确定性结构——资产要么长期上涨，要么市场的某种钟摆行为

（贪婪恐惧循环）永不止歇时，投资者专注能力圈（避开其他资产、避开贪婪）的行为显然

能够攫取尽可能多的收益。 

有这样的市场吗？有。看苹果和茅台就好了。看巴菲特就好了。 

第三种市场类型 

怎样的市场适合第三类投资者？有没有适合第三类投资者的市场？ 

当一个市场出现这样的信息结构——绝大多数人囿于老的思维模式无法理解新的事物，

对另一部分人来说，迈过这层思维的门槛就成了自己身后的护城河时，抓紧能力圈附近的机

会显然能够攫取尽可能多的收益。 

有这样的市场吗？有。早期的腾讯拥有千万用户，多数投资者觉得这家公司只有几台电

脑而已，并不值钱。早期的亚马逊现金流节节攀升，多数投资者觉得这家公司没有盈利，不

过是个骗局。更别提如今多数人认为加密货币没有内在价值了。 

 

三、最终 

最终，只有两种类型的投资者——一种是选择在适合自己的战场战斗的投资者，另一种

不是。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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