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品种 原油：能源危机不断助推，原油或再创新高 中期展望 

原油 

上周油价是连续第八周上涨，油价甚至触及 2014 年以来最高水平。主

要源于全球能源供应紧张引起的需求增加以及供应受限。欧佩克产油国及

其盟友在 11 月仅适度增加产量的决定又进一步限制供应。石油市场的各种

基础指标也显示出走强的迹象。 随着世界上越来越多的人试图尽快用燃料

油代替天然气，在天然气价格飙升的背景下，人们开始用原油替代天然气。

此外，也要注意，OPEC 虽然驳回了增加供应的呼吁，但是并不排除 OPEC

之后会改变注意。若原油价格持续显著上涨，通胀或存在抑制终端需求的可

能性，当原油价格过高时 OPEC+增产意愿或增强以维持全球原油供需平衡

以及全球原油市场的稳定，OPEC+增产节奏依然为全球原油供需平衡最大

边际影响因素。短期来看，原油价格或高位企稳甚至再创新高，长期仍有供

应变化带来价格波动的风险。 

 

油价或区间

震荡 

 

操作建议： 观望 

风险因素： 地缘政治风险 
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一、 行情回顾 

10 月 15 日收盘，美国 WTI 原油收于 82.66 美元/桶，周涨幅达到 4.17%。布伦特原油期

货收 85.35 美元/桶，周涨幅达到 3.39%。周一，受全球需求反弹的推动，全球需求反弹也导

致中国等主要经济体出现电力和天然气短缺。原油期货价格周一扩大涨幅至多年高点。随后，

由于交易员权衡能源成本上升可能对全球经济复苏产生的影响，投资者评估全球电力危机将

如何影响今年冬天的需求，两大原油期货周二在交易中震荡后企稳，美国原油触及 2014 年

以来最高，布伦特原油期货攀升至三年高位。周三，交易员评估了欧佩克对原油需求强度的

怀疑，即使在价格触及 2014 年以来的最高水平之后，油价收盘走低。周四， 因为最大产油

国沙特阿拉伯驳回了增加 OPEC+供应的呼吁，国际能源署表示天然气价格飙升可能会提振

发电企业对石油的需求，两大原油期货反弹。最终，因中国能源紧缩加剧，美国重开大门提

振需求，欧佩克+关于增产表态"暧昧"，全球能源成本飙升，布伦特原油期货自 2018 年 10

月以来首次突破每桶 85 美元。 

二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 530.5 526.1 4.4 0.84% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 82.28 80.64 1.64 2.03% 美元/桶 

Brent 84.86 83.42 1.44 1.73% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 2.58 2.78 -0.2 -7.19% 美元/桶 

WTI2111-WTI2110 0.55 0.59 -0.04 -6.78% 美元/桶 

Brent2111-Brent2110 0.71 0.7 0.01 1.43% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 82.28 80.52 1.76 2.19% 美元/桶 

Brent 84.87 83.9 0.97 1.16% 美元/桶 

OPEC一揽子 82.5 82.53 -0.03 -0.04% 美元/桶 

迪拜 82.7 82.09 0.61 0.74% 美元/桶 

阿曼 83.16 82.41 0.75 0.91% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 248.64 236.62 -12.02 -5.08% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 257.37 247.37 -10 -4.04% 美分/加仑 

  ICE柴油 746.75 716.75 -30 L 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl
https://www.tradeking168.com/?from=xxdl
https://invest.fx168.com/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl
https://www.tradeking168.com/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/WTI/?from=xxdl
https://quote.fx168.com/DINI/?from=xxdl
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三、 行业要闻 

1、从石油和天然气到煤炭，各种价格的飙升正在推高全球通胀，并对政策制定者构

成挑战。 虽然它有助于增加生产国的收入，但它有可能使正在摆脱大流行驱动的衰退的

经济复苏放缓。 白宫表示，将从 11 月 8 日起取消对完全接种疫苗的外国公民的 COVID-

19 旅行限制，这将提振航空燃料需求。 美国银行甚至大谈原油价格达到每桶 100 美元

的前景。 

2、随着电力部门和重工业从更昂贵的能源转向石油需求，石油需求将增加，能源紧

缩可能会引发通货膨胀并减缓世界经济增长。 国际能源署在其月度报告中将 2022 年全

球石油需求增长预测上调 21 万桶/日，现在预计 2022 年石油总需求量将达到 9960 万桶

/日，略高于大流行前的水平。 

3、根据美国能源信息署周三发布的月度短期能源展望，美国能源信息署将其对 2022

年 WTI 和布伦特原油年均价格的预测分别上调 5.87 美元至 68.24 美元/桶和 71.91 美元/

桶。 根据其冬季燃料展望报告，该机构还警告说，与去年冬天相比，主要使用取暖油的

家庭的能源支出将增加 43%。 

4、从中国到印度，两国争先恐后地填补巨大的电力供应缺口，由于担心能源成本上

升将引发通胀，全球股市和债券市场动荡不安。 最近几周，由于亚洲和欧洲电力短缺，

中国的能源危机预计将持续到年底，电价飙升至历史新高。 汽油零售商协会表示，在伦

敦和英格兰东南部，上个月有十分之一的加油站仍处于干燥的恐慌性燃料购买状态。 

6、 中国海关总署数据显示，中国 8 月份出口增长飙升，以美元计算的出口同比增长

25.6%，达到创纪录的 2943 亿美元，比前一个月高出 100 亿美元以上。 进口增长 33.1%

至 2360 亿美元，也是有史以来的最高水平，当月贸易顺差为 583 亿美元。 

7、随着石油输出国组织及其盟国坚持其逐步减少减产的计划，市场正在迅速收紧。 

石油市场的价格结构正在闪烁看涨，纽约原油前两份合约的差价飙升至两年多以来的最

大水平，表明美国储油中心供应萎缩。 一名美国政府官员周一表示，白宫呼吁支持产油

国"采取更多行动"支持全球经济复苏，他们正在密切关注石油和汽油的成本。 

8、随着能源危机的加剧，布伦特原油自 8 月中旬以来已上涨约 20%。 布伦特原油

期货周一上涨至 2018 年 10 月以来的最高水平。 沙特阿美估计天然气短缺已经使石油需

求每天增加约 50 万桶，而花旗集团估计在看涨的情况下每天可能达到约 100 万桶。 一

份报告称，花旗将本季度布伦特原油价格预估上调至每桶 85 美元，有时可能升至 90 美

元，原因是今年冬天需求增加、供应减少、天然气转石油以及价格蔓延。 在亚洲、欧洲

和美国普遍能源短缺的推动下，最近几周电价飙升至历史新高。 飙升的天然气价格鼓励

https://www.fx168.com/topics/feiyan/?from=xxdl
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各国改用石油发电。 

9、花旗大宗商品研究全球主管 Ed Morse 表示看涨未来三个月油价，但随着美国原

油产量上升，对 2022 年和 2023 年"非常看空"。 欧佩克+将向市场增加供应，因为他们

想将 WTI 和布伦特油价分别维持在每桶 68 美元和 72 美元。 美国原油产量"真的回升了

"，市场普遍预计明年增产 60 万桶/日。 在评估"艾达"飓风造成的损害后，如果路易斯安

那州海上石油港（LOOP）长期中断，将对全球石油市场产生影响，原油和成品油价格可

能会上涨。 

 

 

 

 

四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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五、 美国原油周度数据 

1、据美国能源信息署（EIA）数据显示，截至 10 月 8 日当周美国除却战略储备的商业

原油库存增幅远超预期，精炼油库存降幅不及预期，汽油库存降幅超预期。美国截至 10 月

8 日当周 EIA 原油库存变动实际公布增加 608.8 万桶，预期增加 105 万桶，前值增加 234.5

万桶。此外，美国截至 10 月 8 日当周 EIA 汽油库存实际公布减少 195.8 万桶，预期增加 100

万桶，前值增加 325.6 万桶；美国截至 10 月 8 日当周 EIA 精炼油库存实际公布减少 2.4 万

桶，预期减少 100 万桶，前值减少 39.6 万桶。 

2、API 数据显示，截至美国 10 月 8 日当周，美国 API 原油库存增加 521.3 万桶（之前

一周增加 100 万桶），API 库欣原油库存减少 227.5 万桶（之前增加 200 万桶），成品油 API

汽油库存减少 457.5 万桶（之前增加 370 万桶），API 馏分油库存减少 270.7 万桶（之前增

加 30 万桶）。 

3、能源服务公司贝克休斯公司周五在其备受关注的报告中表示，截至 10 月 15 日的一

周，美国活跃石油和天然气钻机数增加 10 座，至 543 座，为 2020 年 4 月以来最多。活跃钻

机数衡量是未来产量的早期指标。 

 

 

图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC)周五发布的报告显示，至 10 月 12 日当周，WTI 原油期货

投机性净多头头寸增加 8902 手至 325578 手。表明投资者看多原油的意愿升温。 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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