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品种 螺纹钢：中期数据疲软，短期防范波动风险 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹 2201 合约延续下跌趋势，黑色系整体下挫，特别是焦煤焦炭

动力煤跌势更猛，周四螺纹钢期货盘中跌破 4500，煤焦跌停板打开后，期

价大幅反弹，不过随后回落，周五再度下挫，收 4646。现货市场，建材成

交回落，量价齐跌，日均成交 142280 吨，周环比减少 3620 吨。上周唐山

钢坯报价 4900，周环比降 190，全国螺纹报价 5362，周环比降 288。宏观

方面，上周末第十三届全国人民代表大会常务委员会授权国务院在部分地

区开展房地产税改革试点工作，房地产的投资属性将下降，不利于建材消

费。终端需求方面，9 月地产和基建数据表现不佳，用钢指标持续走弱，建

材终端继续疲软，持续打击市场多头的信心，下半年建材旺季不旺逐步转

为现实。产业方面，10 月份铁水产量见底回升，限产力度最强的阶段或已

过去，但是上周江苏限电主导钢厂减产，供应端仍有干扰，不过钢厂生产

总体保持放松节奏；需求方面，10 月旺季需求不及预期，主要地产持续下

行的拖累，建材成交表现疲弱。全国建材社会库存降幅继续扩大，但是厂

库增幅扩大，市场需求疲软。上周表需 304，增 12。总体上，上周螺纹钢

延续下行趋势，9 月终端数据不佳，市场的预期已经走弱，下半年旺季不

旺已成事实。预计期价将延续偏弱走势，逢高做空为主，短期期价受到煤

焦价格剧烈波动影响，风险度增加，建议谨慎操作。 

 

偏弱走势 

操作建议： 逢高做空 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2021 年 11 月 1 日         星期一 

煤焦行情剧烈 

注意波动风险 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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品种 铁矿石：钢厂限产干扰，铁矿震荡下跌 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2201 合约震荡下跌，由于河北山东等地因空气污染管控，

钢厂开工再次受限，铁矿石需求被压制，期价主动下跌，并于周五扩大跌

幅，收于 637.5。现货市场，日照港 PB粉报价 805，周环比下降 14，杨迪

粉 636，周环比降 1，PB粉-杨迪粉价差 169，周环比下跌 13。供应方面，

铁矿石铁矿石海外发运回落，七日日均 490 万吨，到中国海漂货量回落，

近日压港量回落。上周（10 月 18-24 日）澳洲巴西 19 港铁矿发运总量

2298.4 万吨，环比减少 55.3 万吨；澳洲发运量 1602.3 万吨，环比减少

163.6 万吨；其中澳洲发往中国的量 1462.9 万吨，环比增加 70.5 万吨；

巴西发运量 696.1 万吨，环比增加 108.3 万吨。库存方面，45港库存呈现

累库趋势，各地区港口均有不同程度的累库，从品种方面来看，高品粉矿

和块矿继续增库，中低品粉矿小幅下降。总体上，铁矿外运小幅回落，总

体稳定，10月钢厂开工总体回升，近期北方限产增加，钢厂采购减少，需

求下滑，预计期价震荡稍弱走势为主。操作建议，观望。 

 

 

 

 

震荡走势 

操作建议： 观望 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4646  -254  -5.18  22225408  2308285  元/吨 

SHFE 热卷 5003  -305  -5.75  6360332  784570  元/吨 

DCE 铁矿石 637.5  -52.0  -7.54  5360971  908039  元/吨 

DCE 焦煤 2268.0  -607.0  -21.11  583963  69079  元/吨 

DCE 焦炭 2978.0  -586.0  -16.44  474485  62565  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述与分析 

上周螺纹 2201 合约延续下跌趋势，黑色系整体下挫，特别是焦煤焦炭动力煤跌势更猛，

周四螺纹钢期货盘中跌破 4500，煤焦跌停板打开后，期价大幅反弹，不过随后回落，周五再

度下挫，收 4646。铁矿石 2201 合约震荡下跌，由于河北山东等地因空气污染管控，钢厂开

工再次受限，铁矿石需求被压制，期价主动下跌，并于周五扩大跌幅，收于 637.5。 

宏观方面，上周末第十三届全国人民代表大会常务委员会授权国务院在部分地区开展房

地产税改革试点工作，房地产税制改革呼之欲出，房地产行业又将迎来一大新政。某券商指

出“2017 年以来随着房地产调控长效机制逐步落位，市场对于房地产作为投资品的预期正在

发生改变，预计房地产税出台将进一步强化房住不炒预期，长期来看房地产的销量会受到影

响。”，评论指出房地产的投资属性将下降，符合房住不炒的政策方向，对建材市场来说，

房地产投资需求的下降不利于建材消费。终端需求方面，9 月地产和基建数据表现不佳，用

钢指标持续走弱，建材终端继续疲软，持续打击市场多头的信心，下半年建材旺季不旺逐步

转为现实。 

产业方面，10 月份铁水产量见底回升，但是钢厂减产仍有干扰，上周铁水产量下滑，不

过钢材产量回升，螺纹周产量 291 万吨，增加 18 万吨；需求方面，10 月旺季需求不及预期，

主要地产持续下行的拖累，建材成交表现疲弱。全国建材社会库存降幅继续扩大，但是厂库

增幅扩大，市场需求疲软。上周表需 304，增 12。螺纹厂库 260，增 8，社库 558，降 31，总

库存 819，降 13。 

现货市场，建材成交回落，量价齐跌，日均成交 142280 吨，周环比减少 3620 吨。上周

唐山钢坯报价 4900，周环比降 190，全国螺纹报价 5362，周环比降 288。铁矿方面，日照港
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PB 粉报价 805，周环比下降 14，杨迪粉 636，周环比降 1，PB 粉-杨迪粉价差 169，周环比下

跌 13。 

原料端，铁矿石铁矿石海外发运回落，七日日均 490 万吨，到中国海漂货量回落，近日

压港量回落，库存高位。上周（10 月 18-24 日）澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2298.4 万吨，

环比减少 55.3 万吨；澳洲发运量 1602.3 万吨，环比减少 163.6 万吨；其中澳洲发往中国的

量 1462.9 万吨，环比增加 70.5 万吨；巴西发运量 696.1 万吨，环比增加 108.3 万吨。 

库存方面，45港库存呈现累库趋势，各地区港口均有不同程度的累库，从品种方面来看，

高品粉矿和块矿继续增库，中低品粉矿小幅下降。45 个港口进口铁矿库存为 14491.95，环比

增 446.47；日均疏港量 289.39 增 13.06。分量方面，澳矿 6930.42 增 131.22，巴西矿 4855.33

增 205.53，贸易矿 8568.50 增 277.5，球团 392.91 增 19.51，精粉 1044.13 增 20.76，块矿

2330.12 增 40.50，粗粉 10724.79 增 365.7；在港船舶数 190 条降 12 条。 

三、 行情展望 

上周螺纹钢延续下行趋势，9 月终端数据不佳，市场的预期已经走弱，下半年旺季不旺

已成事实。预计期价将延续偏弱走势，逢高做空为主，短期期价受到煤焦价格剧烈波动影响，

风险度增加，建议谨慎操作。铁矿外运小幅回落，总体稳定，10 月钢厂开工总体回升，近期

北方限产增加，钢厂采购减少，需求下滑，预计期价震荡稍弱走势为主。 

图表 1：黑色系主要品种 K 线走势图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 
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四、 消息面 

1. 10 月 23 日，全国人民代表大会常务委员会授权国务院在部分地区开展房地产税

改革试点工作，重点内容包括：①试点地区的房地产税征税对象为居住用和非居住

用等各类房地产，不包括依法拥有的农村宅基地及其上住宅。土地使用权人、房屋

所有权人为房地产税的纳税人。②国务院制定房地产税试点具体办法，试点地区人

民政府制定具体实施细则。③按照积极稳妥的原则，统筹考虑深化试点与统一立法、

促进房地产市场平稳健康发展等情况确定试点地区。④本决定授权的试点期限为五

年，条件成熟时，及时制定法律。 

2. 国务院制定房地产税试点具体办法，试点地区人民政府制定具体实施细则。国务院

及其有关部门、试点地区人民政府应当构建科学可行的征收管理模式和程序。国务

院按照积极稳妥的原则，统筹考虑深化试点与统一立法、促进房地产市场平稳健康

发展等情况确定试点地区，报全国人民代表大会常务委员会备案。 

3. 国务院印发 2030 年前碳达峰行动方案：到 2025 年，非化石能源消费比重达到 20%

左右，单位国内生产总值能源消耗比 2020 年下降 13.5%，单位国内生产总值二氧化

碳排放比 2020 年下降 18%，为实现碳达峰奠定坚实基础。到 2030 年，非化石能源

消费比重达到 25%左右，单位国内生产总值二氧化碳排放比 2005 年下降 65%以上，

顺利实现 2030 年前碳达峰目标。 

4. 唐山 10 月 27 日 20 时启动重污染天气Ⅱ级应急响应。截至 10月 28 日，Mysteel 针

对唐山地区 126 座高炉进行了跟踪调研：受部分钢厂存在烧结紧缺以及利润倒挂因

素，钢企在平均限产 30%的基础上，又新增检修高炉 11 座，检修容积 14854m³，日

均新增影响铁水产量约 4.29 万吨。目前唐山地区高炉铁水日均影响量共计约 18.85

万吨，产能利用率约为 55.12%，较 27 日调研下降 10.21%。 

5. 邯郸市重污染天气应急指挥部决定于 10 月 28 日 14 时启动Ⅱ级应急响应。工业企

业合理调控生产计划，在确保安全生产和民生保障的前提下，钢铁、焦化和铸造用

生铁企业按照调整后的级别和减排措施执行。 

6. 10月22日上午,国家发展改革委价格司召集中国煤炭工业协会和部分重点煤炭企业

开会,研究制止煤炭企业牟取暴利、保障煤炭价格长期稳定在合理区间的具体政策措

施。会议讨论了行业合理价格和利润水平,研究了制止煤炭企业牟取暴利、保障煤炭

价格长期稳定在合理区间的具体政策措施。会议强调,煤炭企业要自觉依法规范经营,

合理制定价格;对违反现行制止牟取暴利规定的价格违法行为,将依法予以严厉处罚 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 1-5 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 1-5 月差走势 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与 1-5 价差走势 

 

图表 10 铁矿石高低品价差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 21 全国 163 家高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉开工率 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


