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一、投资者的类型 

至少有三种类型的投资者。 

大饼型：拥有知识广度，但没有知识深度。 

竹竿型：拥有知识深度，但没有知识广度。 

T 型：介于前两者之间。 

二、深度和广度的意义 

如果投资者具备知识广度，不具备知识深度，那么即使嗅探到未来的趋势，了解有潜力

的行业，但无法从行业中挑选有潜力的公司。 

如果投资者具备知识深度，不具备知识广度——这需要看运气，比如投资者处在钢铁行

业，或是互联网行业，结果就大不相同。 

如果投资者介于两者之间，知识的广度能告诉你什么是正确的方向，知识的深度则可以

让你在该方向上快速前进。 

假设一共有 10000 家公司，100 个行业。投资者难以知晓什么是合适的，但能够分辨什

么是不合适的。 

第一种投资者可以排除掉 95 个行业，9500 家公司； 

第二种投资者可以排除掉 95 家公司； 

第三种投资者可以排除掉 90 个行业，剩下的每个行业中再排除掉 90 家公司，一共排

除掉 9000+900=9900 家公司。 

 

三、只具备知识深度的缺陷 

芒格曾这样比喻，“如果你有一把铁锤，那么你看什么都像是钉子。”同样的，如果一个

人缺乏知识广度，那么很容易用自己低维度、有限的思维模型去观察万事万物。对于无法理
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解的事物感到困惑乃至愤怒。特斯拉和比特币很好的展现了市场的这一现象，一个人如果喜

欢在 100 美元做空特斯拉，那么肯定更喜欢在 1000 美元做空特斯拉。 

 

四、只具备知识广度的缺陷 

即使知识广度能够让投资者更早的接触到新行业、新事物。但范式转移总是和泡沫相伴

相生的。只具备知识广度的投资者在 90 年代投资互联网，99%以上的概率也是买入一地鸡

毛。10 年前加密货币市场上的品种，留存至今的同样寥寥无几。 

 

五、同时具备知识深度和广度 

叔本华很好的描述了这一点，"天才取得的成就不仅超出其他人的能力，而且还超乎他

们的理解。 能人就像一个击中了无人可及的目标的弓箭手；天才也击中了他的目标，但这

目标之远其他人无法看见" 。 

同时具备知识深度和广度的投资者，有更大得多的可能性发现其他人无法看到的目标。

当目标很少有人理解时，潜在回报才可能非常大。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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