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品种 螺纹钢：房地产政策放松，螺纹冲高回落 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹 2201 合约大幅波动，周初延续跌势，市场传闻房地产政策放

松，周三触底反弹，周四延续升势，周五再度回调，收 4249。现货市场，

建材成交回落，量价齐跌，日均成交 132340 吨，周环比减少 6220 吨。上

周唐山钢坯报价 4450，周环比下降 450，全国螺纹报价 4852，周环比降

200。宏观方面，中国银行间市场交易商协会举行房企代表座谈会，表明监

管机构将从房企发债方面给予支持，改善房企发债融资环境。人民银行公

布最新数据显示，近期金融机构房地产贷款投放明显提速。按揭贷款有所

放量，企业销售回款增加，同时房企发债政策放松，资金压力有所缓解，

不过房地产压力仍然较大，市场信心依然不足。产业方面，上周铁水、钢

材产量继续同步下滑，螺纹周产量 283 万吨，下降 6 万吨；需求方面，需

求略有回升，表需 308 万吨，增加 16 万吨，现货成交止跌，价格回落。全

国建材社会库存降幅继续下降，厂库继续小幅增加，市场需求仍然疲软，

货源传导不畅，向上游积压。螺纹厂库 286，增 6，社库 502，降 32，总库

存 788，降 26。总体上，螺纹钢触底反弹，不过需求不佳压制市场，全国

天气普遍降温，北方多地最低温降至零度以下，工地施工减慢，期价上方

压力较大，不过需防范政策对市场的冲击，操作建议，逢高做空为主。关

注周一统计局房地产和基建数据。 

 

 

偏弱走势 

操作建议： 逢高做空 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2021 年 11 月 15 日         星期一 

房地产政策放松 

螺纹冲高回落 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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品种 铁矿石：需求持续不佳，铁矿石中期偏弱 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2201 合约震荡偏弱，总体钢厂开工不佳，日均铁水产量

202.99 万吨，环比下降 1.89 万吨，周中跟随钢材价格波动，收于 546.5。

现货市场，日照港 PB粉报价 620，周环比下降 75，杨迪粉 500，周环比降

35，PB 粉-杨迪粉价差 120，周环比下跌 40。供应方面，澳巴多港检修，影

响几日发运量。具体为澳大利亚：8-12 日 Dampier 港口两个泊位检修，9-

10 日 Walcott 港口一个泊位检修，8日 Hedland 港口一个泊位检修。巴西：

9-12 日 Tubarao 港口一个泊位检修，8-11 日 PDM 港口一个泊位检修。铁矿

石海外发运回落，七日日均 456 万吨，到中国海漂货量预计回调，近日压

港量回升。库存方面，45港库存呈现累库趋势，天津港、日照港港口均有

不同程度的累库，青岛港库存下降，从品种方面来看，高品粉矿和块矿继

续增库，中低品粉矿小幅下降。45个港口进口铁矿库存为 14703.83，环比

增 211.88。总体上，铁矿外运近期回落，但保持相对稳定，钢厂限产较多，

厂内库存较高，钢厂采购减少，预计期价偏弱走势，逢高做空为主。 

 

 

 

 

震荡偏弱 

操作建议： 逢高做空 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 



  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 3/13 

 

 

一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4249  2  0.05  22109662  2708082  元/吨 

SHFE 热卷 4547  -22  -0.48  6714860  931493  元/吨 

DCE 铁矿石 546.5  -14.0  -2.50  5151819  1057145  元/吨 

DCE 焦煤 2199.5  -190.5  -7.97  251065  51134  元/吨 

DCE 焦炭 2952.0  -94.0  -3.09  203373  43238  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述与分析 

上周螺纹 2201 合约大幅波动，周初延续跌势，市场传闻房地产政策放松，周三触底反弹，

周四延续升势，周五再度回调，收 4249。铁矿石 2201 合约震荡偏弱，总体钢厂开工不佳，

日均铁水产量 202.99 万吨，环比下降 1.89 万吨，周中跟随钢材价格波动，收于 546.5。 

宏观方面，11月 9日，中国银行间市场交易商协会举行房企代表座谈会，表明监管机构

将从房企发债方面给予支持，改善房企发债融资环境。人民银行公布最新数据显示，近期金

融机构房地产贷款投放明显提速。按揭贷款有所放量，企业销售回款增加，同时房企发债政

策放松，资金压力有所缓解，但房地产压力仍然较大，市场信心依然不足。基建方面，近期

广东、湖北、云南、福建等多地一批重大项目集中开工，一批新能源基础设施及相关配套产

业项目启动，专家称，今年偏弱的基建投资增速在今年末明年初有望得到回升，对于建材市

场的影响，基建投资加速能对冲地产下行的压力，不过如果基建项目是否落在用钢较多的公

路和市政等领域不确定性较大。 

产业方面，上周铁水、钢材产量继续同步下滑，螺纹周产量 283 万吨，下降 6 万吨；需

求方面，需求略有回升，表需 308 万吨，增加 16 万吨，现货成交止跌，价格回落。全国建材

社会库存降幅继续下降，厂库继续小幅增加，市场需求仍然疲软，货源传导不畅，向上游积

压。螺纹厂库 286，增 6，社库 502，降 32，总库存 788，降 26。 

现货市场，建材成交回落，量价齐跌，日均成交 132340 吨，周环比减少 6220 吨。上周

唐山钢坯报价 4450，周环比下降 450，全国螺纹报价 4852，周环比降 200。铁矿方面，日照

港 PB 粉报价 620，周环比下降 75，杨迪粉 500，周环比降 35，PB 粉-杨迪粉价差 120，周环

比下跌 40。 
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原料端，澳巴多港检修，影响几日发运量。具体为澳大利亚：8-12 日 Dampier 港口两个

泊位检修，9-10 日 Walcott 港口一个泊位检修，8日 Hedland 港口一个泊位检修。巴西：9-

12 日 Tubarao 港口一个泊位检修，8-11 日 PDM 港口一个泊位检修。铁矿石海外发运回落，七

日日均 456 万吨，到中国海漂货量预计回调，近日压港量回升。上周（11月 1-7 日）澳洲巴

西 19 港铁矿发运总量 2449.4 万吨，环比增加 53.1 万吨；澳洲发运量 1817.5 万吨，环比减

少 10.9 万吨；其中澳洲发往中国的量 1561.2 万吨，环比增加 190.5 万吨；巴西发运量 631.9

万吨，环比增加 64.0 万吨。 

库存方面，45 港库存呈现累库趋势，天津港、日照港港口均有不同程度的累库，青岛港

库存下降，从品种方面来看，高品粉矿和块矿继续增库，中低品粉矿小幅下降。45个港口进

口铁矿库存为 15005.70，环比增 301.87；日均疏港量 271.85 降 11.94。分量方面，澳矿

7118.55 增 61.73，巴西矿 5188.00 增 211，贸易矿 8787.50 增 92.2，球团 384.86 降 17.4，

精粉 1116.71 增 7.86，块矿 2355.67 降 72.44，粗粉 11148.46 增 383.85；在港船舶数 178

条较上期持稳。 

三、 行情展望 

上周螺纹钢触底反弹，不过需求不佳压制市场，全国天气普遍降温，北方多地最低温降

至零度以下，工地施工减慢，期价上方压力较大，不过需防范政策对市场的冲击，操作建议，

逢高做空为主。铁矿外运近期回落，但保持相对稳定，钢厂限产较多，厂内库存较高，钢厂

采购减少，预计期价偏弱走势，逢高做空为主。 

图表 1：黑色系主要品种 K 线走势图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 
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四、 消息面 

1. 11 月 9 日，中国银行间市场交易商协会举行房企代表座谈会，表明监管机构将从房

企发债方面给予支持，改善房企发债融资环境。 

2. 近期，从多个城市的银行、房产中介及贷款中介了解到，部分地区房贷放款有所提

速，但大部分地区额度依旧紧张。近段时间，监管部门频频释放房地产信贷环境改

善的信号。最近一个月，房地产信贷数据已有改善。此外，利率也有所松动，房贷

利率在 10 月出现首次环比下降。贝壳研究院报告显示，10 月，90 个城市的首套和

二套房贷平均利率分别为 5.73%和 5.99%，均环比下调 1个基点。 

3. 中国 10 月社会融资规模增量 15900 亿人民币，前值 29000 亿人民币。中国 10月新

增人民币贷款 8262 亿人民币，前值 16600 亿人民币。M2 公布值 8.7%，前值 8.3%，

预期 8.3%，M1 公布值 2.8%，前值 3.7%，预期 3.3%。 

4. 海关总署 2021 年 11 月 7 日数据显示，2021 年 10 月中国出口钢材 449.7 万吨，较

上月减少 42.3 万吨，同比增长 11.3%；1-10 月中国累计出口钢材 5751.8 万吨，同

比增长 29.5%。10 月中国进口钢材 112.7 万吨，较上月减少 12.9 万吨，同比下降

41.6%；1-10 月中国累计进口钢材 1184.3 万吨，同比下降 30.3%。 

5. 随着煤炭增产增供措施不断落地见效，煤矿优质产能进一步释放，寒潮后全国煤炭

产量迅速恢复并快速提升。11月 10 日，煤炭调度日产量达到 1205 万吨，创历史新

高，较上一个峰值增加 12万吨，其中山西、陕西、新疆等多省区煤炭产量均创近年

来新高，为全国能源保供稳价工作奠定更为牢固的基础。（发改委）。 

6. 人民银行公布最新数据显示，近期金融机构房地产贷款投放明显提速。10月末，银

行业金融机构个人住房贷款余额 37.7 万亿元，当月增加 3481 亿元，较 9 月多增

1013 亿元。另据记者从多家银行了解，10 月份房地产开发贷款投放也大幅增长，11

月首旬各行房地产贷款投放力度进一步加大，预计本月房地产贷款环比增长态势仍

将延续。 

7. 中国 10 月份汽车销量 233.3 万辆，同比下降 9.4%。10 月份新能源汽车销量 38.3 万

辆，同比上涨 134.9%。1-10 月新能源汽车累计销量 254.2 万辆，同比上涨 176.6%。 

8. 发改委：11月 10 日，煤炭调度日产量达到 1205 万吨，创历史新高，较上一个峰值

增加 12 万吨，其中山西、陕西、新疆等多省区煤炭产量均创近年来新高，为全国能

源保供稳价工作奠定更为牢固的基础。11 月 10 日，全国电厂供煤再次超过 800 万

吨，达到 814.3 万吨；供煤大于耗煤超过 200 万吨，达到 204.3 万吨，电厂存煤达

到 1.23 亿吨，可用天数超过 21天。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 1-5 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 1-5 月差走势 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与 1-5 价差走势 

 

图表 10 铁矿石高低品价差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 21 全国 163 家高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉开工率 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


