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品种 镍价冲高回落，需求不振涨势难持续 中期展望

镍

上周国内外镍价冲高回落，整体依然处于涨势之中。镍矿方面，镍矿

1.5%CIF 均价 82 美元/湿吨，均价较此前一周持平，周内市场供需两弱，

暂无最新成交趋势；镍铁方面，SMM8-12%高镍生铁均价 1455 元/镍点（出

厂含税），较此前一周均价下降 12.5 元/镍点，印尼镍生铁均价 1455 元/

镍点（到港含税），较此前一周均价下降 10 元/镍点，周内市场无主流成交

出现。上周镍价市场能够显现强势的主要原因还是在于市场对于供应的担

忧。本身国内镍的库存处于低位，但是近两周持续回落，更是加剧了紧张

氛围，而印尼更是不断向市场释放未来禁止原材料出口的信号，支撑了镍

价的持续走高。此外，国内外镍价的比价并不理想，进口窗口关闭，限制

了进口镍的流入，也是镍价上涨的推动。但是从需求端来看，不锈钢进入

传统淡季，消费下滑，现货成交萎靡，再叠加后期假期因素，出货量更有

减少预期。上周国内不锈钢库存更是出现了明显的增加，因此不锈钢价格

难以持续走高，在青山调价之后，现货整体表现偏弱。当前市场供需情况，

镍铁已有少量过剩的势头，供应缺口对镍铁的支撑乏力。同时，全球市场

进入系统性风险的释放阶段，新的变异病毒后续情况如何发展还未得知，

因此我们认为镍价短期之内将继续回落，或将试探前期低位的支撑。

中长期偏多

操作建议： 建议观望

风险因素： 宏观系统性风险，疫情风险超预期

视点及策略摘要

2021 年 11 月 29 日 星期一

镍周报

联系人 徐舟

电子邮箱 xu.z@jyqh.com.cn

电话 021-68555105

电话 021-68559999-256

mailto:邮箱%20%20%20%20zhang.zc@jyqh.com.cn
mailto:   xu.z@jyqh.com.cn


镍周报

敬请参阅最后一页免责声明 2 / 5

一、交易数据

上周主要期货市场收市数据

合约 收盘价 涨跌 涨跌幅/% 总成交量/手 总持仓量/手 价格单位

SHFE 镍 149780 +3680 +2.52% 138.4万 13.2万 元/吨

LME 镍 19965 -50 -0.25% 美元/吨

注: (1) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价；

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。

数据来源：wind 资讯, 金源期货

二、行情评述

上周国内外镍价冲高之后有所回落，整体价格依然处于震荡上行的过程之中。周初，镍

价延续此前的上涨势头，价格节节攀升，很快就在周中冲上了 15 万整数关口，涨势也并未

因此停滞，镍价愈战愈勇，周四一度冲击高点至 156480 元/吨，接近前期高点，但是周五市

场出现集体下跌，镍价也跟随走低，盘中大幅回落，再次回落至 15 万关口之下，最终收于

149780 元/吨，较此前一周上涨 3680 元，涨幅 2.52%。伦镍方面，上周伦镍走势冲高回落，

价格呈现剧烈波动。上半周，伦镍走势强劲，连续上行，最高至 21240 美元/吨，接近前期

高点，但是下半周伦镍开始回落，特别是周五在市场集体下跌背景之下，伦镍也出现了明显

回落，失守 2 万美元整数关口，最终收于 19965 美元/吨，较此前一周下跌 50 美元，跌幅

0.25%。整体来看，镍价在冲高之后再次回落，未能更进一步，但整体还是处于震荡上行的

过程之中。

现货方面：周初，长江有色网 1#镍价报 148600-151000 元/吨，均价 149800 元/吨，涨

1600 元，华通现货 1#镍价报 148050-150750 元，均价 149400 元/吨，涨 1750 元，广东现货

镍报 151950-152350 元/吨，均价 152150 元/吨，涨 2200 元。周五，长江有色网 1#镍价报

152300-153700 元/吨，均价 153000 元/吨，跌 2400 元，华通现货 1#镍价报 152400-153900

元，均价 153150 元/吨，跌 2100 元，广东现货镍报 153950-154350 元/吨，均价 154150 元/

吨，跌 1000 元。

库存：截至 11 月 26 日，LME 镍库存较此前一周减少 7998 吨，SHFE 库存较此前一周减

少 657 吨，全球的二大交易所库存合计 121593 吨，较此前一周减少 8655 吨，较去年同期减

少 143565 吨。伦镍库存上周再次回落，整体依然处于回落之中；国内库存上周出现回落，

国内库存再次呈现紧张态势。

上周国内外镍价冲高回落，整体依然处于涨势之中。镍矿方面，镍矿 1.5%CIF 均价 82

美元/湿吨，均价较此前一周持平，周内市场供需两弱，暂无最新成交趋势；镍铁方面，

SMM8-12%高镍生铁均价 1455 元/镍点（出厂含税），较此前一周均价下降 12.5 元/镍点，印
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尼镍生铁均价 1455 元/镍点（到港含税），较此前一周均价下降 10 元/镍点，周内市场无主

流成交出现。上周镍价市场能够显现强势的主要原因还是在于市场对于供应的担忧。本身国

内镍的库存处于低位，但是近两周持续回落，更是加剧了紧张氛围，而印尼更是不断向市场

释放未来禁止原材料出口的信号，支撑了镍价的持续走高。此外，国内外镍价的比价并不理

想，进口窗口关闭，限制了进口镍的流入，也是镍价上涨的推动。但是从需求端来看，不锈

钢进入传统淡季，消费下滑，现货成交萎靡，再叠加后期假期因素，出货量更有减少预期。

上周国内不锈钢库存更是出现了明显的增加，因此不锈钢价格难以持续走高，在青山调价之

后，现货整体表现偏弱。当前市场供需情况，镍铁已有少量过剩的势头，供应缺口对镍铁的

支撑乏力。同时，全球市场进入系统性风险的释放阶段，新的变异病毒后续情况如何发展还

未得知，因此我们认为镍价短期之内将继续回落，或将试探前期低位的支撑。

三、相关图表

图表 1 全球主要交易所库存 图表 2 现货升贴水走势

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

图表 3 镍铁价格走势 图表 4 镍矿价格走势

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货
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图表 5 LME 镍库存分类 图表 6 不锈钢价格走势

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

图表 7 LME 镍升贴水 图表 8 镍内外比价

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货

图表 9 不锈钢库存 图表 10 伦镍与升贴水走势

数据来源：wind资讯，铜冠金源期货
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