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品种 螺纹钢：疫情升级避险升温，螺纹期价高位回落 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货 2205 合约大幅回升，房地产利好影响继续推升钢价走

强，期现货同步上涨，周五市场出现回落， 05 合约收 4104。现货市场，

建材成交小幅回升，日均成交 1320200 吨，周环比增加 6680 吨。上周唐山

钢坯报价 4320，周环比上升 140，全国螺纹报价 4819，周环比升 110。宏

观方面，上周疫情出现新的变化，南非发现一种新变种病毒，截至上周四

已发现 100 例病例，科研人员警告称，新毒株存在大量突变，可能会通过

躲避人体防御机制带来新一波疫情，全球市场因此爆发一波避险行情。产

业方面，上周铁水、钢材产量继续下滑，其中螺纹周产量 272 万吨，增加

2万吨；需求方面，需求略有回升，表需 318 万吨，增加 13 万吨。全国建

材社会库存、厂库继续下降，螺纹厂库 265，降 15，社库 443，降 31，总

库存 708，降 46，社库/厂库比值依然偏低，货源传导不畅，向上游积压，

市场需求仍然疲软。总体上，螺纹钢需求淡季，数据不佳，供给端继续收

缩，北方钢厂开工下降，多地因环保限产，钢材产量继续低位。螺纹 05 合

约更多体现 2022 年春节后的消费预期，12 月后进入冬储季节，预计期价

将震荡偏强运行。操作建议，谨慎逢低做多。 

 

震荡反弹 

操作建议： 逢低做多 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2021 年 11 月 29 日         星期一 

疫情升级避险升温 

螺纹期价高位回落 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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品种 铁矿石：钢厂需求暂无起色，铁矿石价格压力较大 中期展望 

铁矿石 

铁矿石 2201 合约大幅冲高回落，波动幅度较大，在钢价企稳的背景

下，铁矿跟随上涨，市场传闻 12 月钢厂复产将有所增加，不过近期钢厂开

工不佳，日均铁水产量 201.67 万吨，环比下降 0.31 万吨，传闻北方东奥

限产颇为严格，周五铁矿大幅回落，收于 575.5。现货市场，日照港 PB 粉

报价 640，周环比升 78，杨迪粉 483，周环比升 33，PB 粉-杨迪粉价差 157，

周环比上升 45。供应方面，铁矿石海外发运平稳，七日日均 490 万吨，到

中国海漂货量预计回调，近日压港量回升。上周（11 月 15-21 日）澳洲巴

西 19 港铁矿发运总量 2578.3 万吨，环比增加 422.4 万吨；澳洲发运量

1819.1 万吨，环比增加 271.7 万吨；其中澳洲发往中国的量 1529.6 万吨，

环比增加 240.1 万吨；巴西发运量 759.2 万吨，环比增加 150.7 万吨。库

存方面，45港库存呈现累库趋势，青岛港转增，天津港、京唐港、曹妃甸

港小幅下降，从品种方面来看，高中低品粉矿全部增库，块矿小幅降库。

总体上，铁矿外运保持相对稳定，钢厂限产较多，厂内库存较高，钢厂采

购减少，供需两端压力依然较大。近期钢市政策利好频出，钢价回升或对

铁矿有一定带动作用，预计期价震荡走势，观望为主。 

 

 

 

 

震荡走势 

操作建议： 观望 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4104  -181  -4.22  20889329  2890214  元/吨 

SHFE 热卷 4542  79  1.77  6594472  1097610  元/吨 

DCE 铁矿石 575.5  39.5  7.37  6406460  1086207  元/吨 

DCE 焦煤 2010.0  154.5  8.33  312704  46134  元/吨 

DCE 焦炭 2857.0  55.5  1.98  186019  36258  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述与分析 

上周螺纹期货 2205 合约大幅回升，房地产利好影响继续推升钢价走强，期现货同步上

涨，周五市场出现回落， 05 合约收 4104。铁矿石 2201 合约大幅冲高回落，波动幅度较大，

在钢价企稳的背景下，铁矿跟随上涨，市场传闻 12月钢厂复产将有所增加，不过近期钢厂开

工不佳，日均铁水产量 201.67 万吨，环比下降 0.31 万吨，传闻北方东奥限产颇为严格，周

五铁矿大幅回落，收于 575.5。 

宏观方面，上周疫情出现新的变化，南非发现一种新变种病毒，截至周四已发现 100 例

病例，科研人员警告称，新毒株存在大量突变，可能会通过躲避人体防御机制带来新一波疫

情，全球市场周五因此爆发一波避险浪潮。 

产业方面，上周铁水、钢材产量继续下滑，其中螺纹周产量 272 万吨，增加 2 万吨；需

求方面，需求略有回升，表需 318 万吨，增加 13 万吨。全国建材社会库存、厂库继续下降，

螺纹厂库 265，降 15，社库 443，降 31，总库存 708，降 46，社库/厂库比值依然偏低，货源

传导不畅，向上游积压，市场需求仍然疲软。 

现货市场，建材成交小幅回升，日均成交 1320200 吨，周环比增加 6680 吨。上周唐山钢

坯报价 4320，周环比上升 140，全国螺纹报价 4819，周环比升 110。铁矿方面，日照港 PB粉

报价 640，周环比升 78，杨迪粉 483，周环比升 33，PB 粉-杨迪粉价差 157，周环比上升 45。 

原料端，铁矿石海外发运平稳，七日日均 490 万吨，到中国海漂货量预计回调，近日压

港量回升。上周（11月 15-21 日）澳洲巴西 19港铁矿发运总量 2578.3 万吨，环比增加 422.4

万吨；澳洲发运量 1819.1 万吨，环比增加 271.7 万吨；其中澳洲发往中国的量 1529.6 万吨，

环比增加 240.1 万吨；巴西发运量 759.2 万吨，环比增加 150.7 万吨。 
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库存方面，45港库存呈现累库趋势，青岛港转增，天津港、京唐港、曹妃甸港小幅下降，

从品种方面来看，高中低品粉矿全部增库，块矿小幅降库。45个港口进口铁矿库存为 15251.47，

环比增 145.28；日均疏港量 281.41 降 8.34。分量方面，澳矿 7077.95 降 1.61，巴西矿 5526.00

增 213.58，贸易矿 9113.30 增 221.3，球团 378.91 增 1.84，精粉 1092.89 增 7.05，块矿

2321.20 降 18.01，粗粉 11458.47 增 154.4；在港船舶数 158 条降 9条。 

三、 行情展望 

螺纹钢触底反弹，过去两周连续受到政策影响。目前下游进入淡季，需求表现不佳，终

端数据依然下滑，不过市场焦点转向远期消费或预期，螺纹价格表现偏强。虽然天气转冷，

需求不佳，供给端同样收缩，北方钢厂开工下降，多地因环保限产，钢材产量继续低位。螺

纹 05合约更多体现 2022 年春节后的消费预期，12月后进入冬储季节，预计期价将震荡偏强

运行。操作建议，谨慎逢低做多。铁矿外运保持相对稳定，钢厂限产较多，厂内库存较高，

钢厂采购减少，供需两端压力依然较大。近期钢市政策利好频出，钢价回升或对铁矿有一定

带动作用，预计期价震荡走势，观望为主。 

图表 1：黑色系主要品种 K 线走势图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 

 

四、 消息面 

1. 银保监会称,房地产合理贷款需求得到满足。10 月末,银行业金融机构房地产贷款同
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比增长 8.2%,整体保持稳定。个人住房贷款中 90%以上用于支持首套房,投向住房租

赁市场的贷款同比增长 61.5%。 

2. 日前,央行发布的 2021 年第三季度中国货币政策执行报告表示,发达经济体政策调

整对我国影响有限。下一步,要继续综合施策,积极稳妥应对发达经济体货币政策调

整。对此,业内普遍表示,在当前外部环境更趋复杂严峻,国内经济恢复发展面临一些

阶段性、结构性、周期性因素制约的背景下,我国结构性货币宽松力度或逐步加码,

年内央行“大开大合”操作或成常态。 

3. 唐山启动重污染天气Ⅱ级应急响应:焦化企业。西山焦化、美锦焦化自主减排;B 级

企业焦炉负荷降至生产负荷的 80%以内,C 级企业焦炉负荷降至生产负荷的 65%以

内,D 级企业焦炉负荷降至生产负荷的 50%以内,以延迟出焦时间计;禁止湿熄焦作业。

其中,国创焦化延迟出焦时间至 25.5 小时,汇丰焦化延迟出焦时间至 60 小时,钢铁

行业也出现不同程度限产。 

4. 11 月 24 日,交通运输部消息,2021 年 1-10 月我国公路水路交通固定资产投资达

22518 亿元,同比增长 4.8%。其中公路建投资达 21281 亿元,同比增 5.0%;内河建设

投资达 580 亿元,同比增 9.7%;沿海建设投资达 603 亿元,同比增 18.5%。 

5. 11 月多城房贷利率下调,放款周期自 4 月以来首次缩短:尽管 LPR 持续保持稳定,但

11 月多城房贷利率有所回落。11 月 22 日,中国人民银行授权全国银行间同业拆借

中心公布 1 年期 LPR 为 3.85%,5 年期以上 LPR 为 4.65%。至此,LPR 已连续 19 个月

“按兵不动”。贝壳研究院监测的数据显示,11月100城主流首套房贷利率为5.69%,

较 10 月回落 4 个基点;二套房贷利率为 5.96%,较 10 月回落 3 个基点。本月平均放

款周期为 68 天,较上月缩短 5天。 

6. 国家发改委:针对前期煤炭价格大幅上涨问题,有关部门迅速采取一系列保供稳价措

施,取得了立竿见影的明显成效。保障供应方面,大力推进煤炭增产增供,加速释放煤

矿优质产能,全国煤炭产量和市场供应量持续增加,煤炭调度日产量已稳定在 1200

万吨以上,连续创下历史新高。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 1-5 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 1-5 月差走势 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与 1-5 价差走势 

 

图表 10 铁矿石高低品价差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 21 全国 163 家高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉开工率 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


