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品种 螺纹钢：冬储季节来临，价格偏强运行 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货 2205 合约表现偏强，周三统计局公布终端数据，地产多

项数据有所转好，叠加基建利好，提振市场，05合约收 4505。现货市场，

建材成交小幅增加，日均成交 127780 吨，周环比增加 1840 吨。上周唐山

钢坯报价 4360，周环比持平，全国螺纹报价 4862，周环比涨 33。宏观方

面，上周统计局公布月度数据，总体呈现下行趋势，房屋投资、新开工和

施工面积增速连续下滑，不过各项的绝对值均有明显回升，好于预期。近

期房地产政策持续放松，基建投资明年额度提前发放，市场气氛转好，预

期明年经济将保持稳定增长状态，数据公布后，期货快速拉升。产业方面，

多地公布冬储方案，总体价格高于同期水平。上周铁水、钢材产量止跌，

依然维持偏低状态，上周螺纹产量 273 万吨，下降 1 万吨；需求方面，需

求一般，表需 314 万吨，下降 10 万吨。全国建材社会库存、厂库下降，螺

纹厂库 192，降 13，社库 361，降 27，总库存 553，降 40，社库/厂库比值

回升中，目前进入冬储时段，贸易商拿货意愿增加，但对高价抵触情绪较

强。总体上，上周房屋和基建数据增速延续下降，不过绝对值回升，叠加

近期政策利好，市场预期增强。目前终端处于淡季，钢厂逐步公布冬储政

策，总体价格高于去年，贸易商屯货意愿增强，不过对高价有所抵制。供

给端，北方钢厂限产严格，钢材产量继续低位库存持续下降，供需均有支

撑，预计期价将震荡偏强运行。操作建议，谨慎逢低做多。 

震荡反弹 

操作建议： 逢低做多 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2021 年 12 月 20 日         星期一 

螺纹冬储来临 

期价偏强运行 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 
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品种 铁矿石：铁矿需求不佳，上方压力较大 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2205 合约反弹走势，跟随钢价走势，基本面钢厂开工不

佳，日均铁水产量 199.11 万吨，环比增加 0.41 万吨，铁水产量小幅反弹，

仍处于低位，海外发运高位，铁矿供需压力较大，收于 676.5。现货市场，

日照港 PB粉报价 755，周环比升 56，杨迪粉 580，周环比升 40，PB 粉-杨

迪粉价差 175，周环比上升 16。供应方面，铁矿石海外发运高位，七日日

均 549 万吨，到中国海漂货量增加，近日压港量回升。上周（12 月 6-12

日）澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2252.8 万吨，环比减少 537.5 万吨；澳

洲发运量 1759.4 万吨，环比减少 226.8 万吨；其中澳洲发往中国的量

1408.3 万吨，环比减少 183.6 万吨；巴西发运量 493.4 万吨，环比减少

310.7 万吨。库存方面，45 港库存呈现累库趋势，北方六港转增，其中日

照港、曹妃甸港增量最大。45 个港口进口铁矿库存为 15696.30，环比增

211.39；日均疏港量 286.13 增 6.41。总体上，铁矿外运稳中回升，钢厂

限产较多，钢厂按需采购，供需两端压力依然较大。近期钢价回暖，铁矿

偏强跟随走势，观望为主。 

 

 

 

 

震荡走势 

操作建议： 观望 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4505  183  4.23  10190931  2930139  元/吨 

SHFE 热卷 4680  237  5.33  3174346  1022778  元/吨 

DCE 铁矿石 676.5  37.0  5.79  5625072  1142486  元/吨 

DCE 焦煤 2168.0  233.5  12.07  268277  51616  元/吨 

DCE 焦炭 3051.0  140.0  4.81  181001  41492  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述与分析 

上周螺纹期货 2205 合约表现偏强，周三统计局公布终端数据，地产多项数据有所转好，

叠加基建利好，提振市场，期价连续反弹，05 合约收 4505。铁矿石 2205 合约反弹走势，跟

随钢价走势，基本面钢厂开工不佳，日均铁水产量 199.11 万吨，环比增加 0.41 万吨，铁水

产量小幅反弹，仍处于低位，海外发运高位，铁矿供需压力较大，收于 676.5。 

宏观方面，12月 15 日统计局公布上月经济数据，1-11 月份，全国房地产开发投资 137314

亿元，同比增长 6.0%；房地产开发企业房屋施工面积 959654 万平方米，同比增长 6.3%；房

屋新开工面积 182820 万平方米，下降 9.1%；商品房销售面积 158131 万平方米，同比增长

4.8%；全国固定资产投资（不含农户）494082 亿元，同比增长 5.2%；全国固定资产投资（不

含农户）494082 亿元，同比增长 5.2%；基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供

应业）同比增长 0.5%，其中，水利管理业投资增长 2.1%，公共设施管理业投资下降 1.6%，

道路运输业投资下降 0.3%，铁路运输业投资下降 1.7%。总体上，月度数据符合预期，呈现下

行趋势，房屋投资增速，新开工和施工面积增速，连续下滑，不过各项的绝对值均有明显回

升，好于预期。近期房地产政策持续放松，基建投资明年额度提前发放，市场气氛转好，预

期明年经济将保持稳定增长状态，数据公布后，期货快速拉升。 

产业方面，多地公布冬储方案，总体价格高于同期水平。上周铁水、钢材产量止跌，依

然维持偏低状态，上周螺纹产量 273 万吨，下降 1万吨；需求方面，需求一般，表需 314 万

吨，下降 10 万吨。全国建材社会库存、厂库下降，螺纹厂库 192，降 13，社库 361，降 27，

总库存 553，降 40，社库/厂库比值回升中，目前进入冬储时段，贸易商拿货意愿增加，但对

高价抵触情绪较强。 
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现货市场，建材成交小幅增加，日均成交 127780 吨，周环比增加 1840 吨。上周唐山钢

坯报价 4360，周环比持平，全国螺纹报价 4862，周环比涨 33。铁矿方面，日照港 PB 粉报价

755，周环比升 56，杨迪粉 580，周环比升 40，PB 粉-杨迪粉价差 175，周环比上升 16。 

原料端，铁矿石海外发运高位，七日日均 549 万吨，到中国海漂货量增加，近日压港量

回升。上周（12 月 6-12 日）澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2252.8 万吨，环比减少 537.5 万

吨；澳洲发运量 1759.4 万吨，环比减少 226.8 万吨；其中澳洲发往中国的量 1408.3 万吨，

环比减少 183.6 万吨；巴西发运量 493.4 万吨，环比减少 310.7 万吨。 

库存方面，45 港库存呈现累库趋势，北方六港转增，其中日照港、曹妃甸港增量最大。

45 个港口进口铁矿库存为 15696.30，环比增 211.39；日均疏港量 286.13 增 6.41。分量方

面，澳矿 7295.60 增 96.18，巴西矿 5601.70 增 30.45，贸易矿 9302.50 增 77.2，球团 407.30

增 33.83，精粉 1142.27 增 70.78，块矿 2339.51 降 28.90，粗粉 11807.22 增 135.68；在港

船舶数 149 条降 12条。 

三、 行情展望 

上周房屋和基建数据增速延续下降，不过绝对值回升，叠加近期政策利好，市场预期增

强。目前终端处于淡季，钢厂逐步公布冬储政策，总体价格高于去年，贸易商屯货意愿增强，

不过对高价有所抵制。供给端，北方钢厂限产严格，钢材产量继续低位库存持续下降，供需

均有支撑，预计期价将震荡偏强运行。操作建议，谨慎逢低做多。铁矿外运稳中回升，钢厂

限产较多，钢厂按需采购，供需两端压力依然较大。近期钢价回暖，铁矿偏强跟随走势，观

望为主。 

图表 1：黑色系主力合约 K 线图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 
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四、 消息面 

1. 中央经济工作会议称，坚持稳中求进工作总基调，完整、准确、全面贯彻新发展理

念，加快构建新发展格局，全面深化改革开放，坚持创新驱动发展，推动高质量发

展，坚持以供给侧结构性改革为主线，统筹疫情防控和经济社会发展，统筹发展和

安全，继续做好“六稳”“六保”工作，持续改善民生，着力稳定宏观经济大盘，

保持经济运行在合理区间，保持社会大局稳定，迎接党的二十大胜利召开。 

2. 1-11 月份，全国房地产开发投资 137314 亿元，同比增长 6.0%；比 2019 年 1-11 月

份增长 13.2%，两年平均增长 6.4%。其中，住宅投资 103587 亿元，增长 8.1%。房

地产开发企业房屋施工面积 959654 万平方米，同比增长 6.3%。其中，住宅施工面

积 679540 万平方米，增长 6.5%。房屋新开工面积 182820 万平方米，下降 9.1%。其

中，住宅新开工面积 135017 万平方米，下降 8.4%。房屋竣工面积 68754 万平方米，

增长 16.2%。其中，住宅竣工面积 49582 万平方米，增长 16.2%。商品房销售面积

158131 万平方米，同比增长 4.8%；比 2019 年 1—11 月份增长 6.2%，两年平均增长

3.1%。 

3. 1-11 月份，全国固定资产投资（不含农户）494082 亿元，同比增长 5.2%；比 2019

年 1-11 月份增长 7.9%，两年平均增长 3.9%。其中，民间固定资产投资 281027 亿

元，同比增长 7.7%。从环比看，11月份固定资产投资（不含农户）增长 0.19%。基

础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 0.5%。其中，水

利管理业投资增长2.1%，公共设施管理业投资下降1.6%，道路运输业投资下降0.3%，

铁路运输业投资下降 1.7%。 

4. 据国家统计局统计，11 月份我国粗钢、生铁和钢材产量分别为 6931 万吨、6173 万

吨和 10103 万吨，同比分别下降 22%、下降 16.6%和下降 14.7%；日均产量分别为

231.03 万吨、205.77 万吨和 336.77 万吨，日均环比分别增长 0.1%、增长 1.2%和增

长 2.6%。11 月份粗钢、生铁和钢材年化产量分别为 84327 万吨、75105 万吨和 122920

万吨。1-11 月我国粗钢、生铁和钢材产量分别为 94636 万吨、79623 万吨和 122333

万吨，同比分别下降 2.6%、下降 4.2%和增长 1%。 

5. 中国人民银行 12 月 13 日发布的数据显示，2021 年 11 月末，个人住房贷款余额 38.1

万亿元，当月增加 4013 亿元，较 10 月多增 532 亿元。另从监管部门和多家银行了

解，11 月末，银行业金融机构房地产贷款同比多增 2000 多亿元，其中，个人住房

贷款余额同比多增 1100 多亿元，开发贷款同比多增 900 多亿元。 

6. 据中国网，财政部副部长许宏才介绍，2021 年，全国人大批准安排新增地方政府专

项债券的额度是 3.65 万亿元。截至 12 月 15 日，新增专项债券发行 3.42 万亿元，

占已下达额度的 97%，全年发行工作基本完成。从资金投向看，全部用于党中央、国

务院确定的重点领域，其中约五成投向交通基础设施、市政和产业园区基础设施领
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域；约三成投向保障性安居工程以及卫生健康、教育、养老、文化旅游等社会事业；

约两成投向农林水利、能源、城乡冷链物流等，对带动扩大有效投资、保持经济平

稳运行发挥了重要作用。同时，各地已安排超过 1700 亿元专项债券资金用作重大项

目资本金，有效发挥了政府投资“四两拨千斤”的撬动作用。 

 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 1-5 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 1-5 月差走势 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与 1-5 价差走势 

 

图表 10 铁矿石高低品价差走势

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 

图表 21 全国 163 家高炉开工率 

 

图表 22 唐山高炉开工率 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 
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图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2020 2021 五年平均

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2020 2021 五年平均

1000

1500

2000

2500

3000

3500

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2019 2020 2021

0

200

400

600

800

1000

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2019 2020 2021

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2019 2020 2021

1000

1200

1400

1600

1800

2000

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2020 2021



  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 12/13 

 

图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 

图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： Wind，Mysteel，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：Wind，Mysteel，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


