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一、投资的两难 

如果把挑选投资标的，比喻做买衣服，那么应该注意什么？ 

显然，如果因为天气骤然变冷，需要在一两个小时内买衣服。买家只能够在就近的商场

中挑选。显然这样难以同时挑中价格和品质同时令人满意的衣服。 

投资也一样。如果急匆匆的想在限定的时间内，甚至限定的行业内挑选投资标的。同样

难以选中合适的投资品——要么价格太高，要么品质太低 ，因此吞噬了潜在盈利。 

那么，如果丝毫不限制时间和空间，买家可以在全世界挑选最合适的衣服，会怎样？看

起来买家有了更多的选择权，但是却不可避免的遇上了选择困难症——毕竟买家的理解力是

有限的，不可能逐一对比了解浩如烟海的衣服。 

投资没有什么不同。如果投资者用同样的态度对待所有的投资标的，什么都去了解，都

是对比的后果就是什么都不了解。最终也是陷入选择困难症——要么什么都不买，要么随便

买。 

 

二、信息不对称——永恒的约束 

买衣服的时候，“买的没有卖的精”形容的就是一种单方面的信息不对称。 

在投资的时候，略有不同。以同一价格交易的买家和卖家，都会觉得自己占了便宜，对

方是个傻瓜。信息不对称可以存在于任何一方。有的人在赌场中投资，有的人在市场中赌博，

描述的也是信息不对称的情景。 

 

三、破除信息不对称 

正如买衣服一样，人们很难有超越卖家的知识，但是人们可以选择在自己熟悉的地方，

在价格更透明的地方购物。 

 

 

投资中的选择权 
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同样的，人们在投资时很难逆转信息不对称，但是人们可以选择在信息不对称有利于自

己的时间，有利于自己的资产投资。巴菲特曾将投资比做棒球，你不必接每一个球，而是等

到你把握大的时候再挥棒。甚至投资还优于棒球，因为投资可以一直不挥棒，也不会因此下

场。从这个角度可以更轻易的理解，为何巴菲特一直留有大量的现金，为何巴菲特只投资自

己熟悉的垄断消费型行业，而对科技股敬而远之。 

四、机会成本与选择权 

巴菲特曾说，非常成功的人，几乎对所有的事说不。 

这句话其实道出了不同投资者的区别。多数投资者没有多少机会可以选择，于是难以对

任何一个机会说不。而成功的投资者，能够有很多很多机会选择，因此可以对大部分事情说

不。 

这意味着，成功的投资者，在不出手的时候，也可以通过研究和思考，来增加自己的选

择权，进而提高自己的机会成本。一旦出手，意味着这个选择是比他其他所有选择都更好的

选择，也正因为如此，他可以有信心重仓投入，也不容易因为随便一点冒出来的机会改弦易

辙。 

 

五、增加选择权的方式 

选择权可以概要为两种：时间上的选择权，以及空间上的选择权。 

留有现金，即时间上的选择权。投资未必是越早买入，收益就越高。 

空间上的选择权，意味着投资者对不同领域都要有基础的了解。还要能够保持不同渠道

的全面、真实的信息源摄入。能够投入大量的时间摸索新领域。这里有一个矛盾——如果大

量的时间花在看实时新闻上，没有时间去提升自己辨析信息的能力，反而有一种担心错失机

会的心态，要么恐慌买入，要么恐慌卖出，这反而是远离选择权的。 

 

六、资产的选择权 

有些资产，本身就具备着选择权。 

不具有选择权的资产，类似于赌博，只有某种未来的可能性出现才有利，否则就是灭顶

之灾。许多依靠政策的资产就属于此类。 

具有选择权的资产意味着，未来的多种可能性，都对其有利。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性
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本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
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