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品种 螺纹钢：两会释放政策利好，螺纹偏强运行 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货 2205 合约偏强运行，周五人大会开幕，确定今年经济目

标 GDP 增长 5.5%，处于市场预期上沿，房地产政策偏稳为主，基建投资偏

积极，近日国内房地产政策呈现放松态势，螺纹期价震荡偏强，收 4901。

现货市场，上周唐山钢坯报价 4680，周环比上涨 150，全国螺纹报价 4946，

周环比上涨 77。宏观方面，3 月 4 日，第十三届全国人民代表大会开幕，

国务院总理李克强政府工作报告提出，今年发展主要预期目标是国内生产

总值增长 5.5%左右；提升积极的财政政策效能，加大稳健的货币政策实施

力度。今年专项债 3.65 万亿元持平去年坚持房住不炒，满足购房者合理住

房需求，未提及房地产税。产业方面，上周铁水产量、钢材产量继续回升，

螺纹产量 290 万吨，增加 17 万吨；需求方面，表需 256 万吨，增加 67 万

吨，恢复尚可。全国建材社会库存增加、厂库持平，螺纹厂库 320，减少

0.4，社库 1000，增加 35，总库存 1321，增加 35，社库/厂库比值回升至

3.12，历史上仅 18-19 年该比值超过 3，资源向下游集中。总体上，上周

两会开幕，为全年经济定调，国内生产总值增长 5.5%左右，略高于预期，

积极的财政政策，稳健的货币政策，房地产以稳为主，基建积极。3 月供给

因限产放松增加，需求季节性旺季，供需两旺格局，期价偏强运行，操作

建议，逢低做多。 

 

震荡偏强 

操作建议： 逢低做多 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2022 年 3 月 7 日         星期一 

两会释放政策利好 

螺纹偏强运行 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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品种 铁矿石： 需求持续改善，矿价宽幅震荡 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2205 合约上涨走势，发改委对铁矿石维持严格的监管态

度，不过随着基本面好转，下游钢厂开工增加，铁矿需求好转，铁矿石企

稳回升，收于 812.5。现货市场，日照港 PB粉报价 970，周环比上涨 110，

超特粉 620，周环比上涨 97，PB 粉-超特粉价差 350，周环比上涨 13。宏

观面，两会召开，国务院总理李克强政府工作报告提出，今年发展主要预

期目标是国内生产总值增长 5.5%左右；提升积极的财政政策效能。加大稳

健的货币政策实施力度。需求端，上周钢厂高炉开工回升，铁矿需求持续

增加，日均铁水产量 219.76 万吨，环比增加 10.91 万吨，同比下降 26.26

万吨。供给端，铁矿石海外发运持续增加，上周澳洲巴西 19港铁矿发运总

量 2301.2 万吨，环比增加 183.4 万吨；澳洲发运量 1748.4 万吨，环比增

加 38.4 万吨；其中澳洲发往中国的量 1453.3 万吨，环比增加 35.3 万吨；

巴西发运量 552.8 万吨，环比增加 145.0 万吨。库存方面，铁矿库存回落，

进口铁矿库存为 15854.52，环比降 32.05；日均疏港量 297.85 增 4.06。

总体上，海外铁矿外运回升，下游需求增加，钢厂铁水产量持续反弹，短

期或反弹震荡，做多需防范政府调控风险，操作建议，暂时观望。 

 

 

 

 

震荡走势 

操作建议： 暂时观望 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4901  208  4.43  10043102  2883402  元/吨 

SHFE 热卷 5210  258  5.21  3688275  930459  元/吨 

DCE 铁矿石 812.5  107.0  15.17  4105868  478230  元/吨 

DCE 焦煤 2868.5  254.0  9.72  279965  54833  元/吨 

DCE 焦炭 3585.0  288.5  8.75  183285  37777  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述与分析 

上周螺纹期货 2205 合约偏强运行，周五人大会开幕，确定今年经济目标 GDP 增长 5.5%，

处于市场预期上沿，房地产政策偏稳为主，基建投资偏积极，近日国内房地产政策呈现放松

态势，螺纹期价震荡偏强，收 4901。铁矿石 2205 合约上涨走势，发改委对铁矿石维持严格

的监管态度，不过随着基本面好转，下游钢厂开工增加，铁矿需求好转，铁矿石企稳回升，

收于 812.5。需求端，上周钢厂高炉开工回升，铁矿需求持续增加，日均铁水产量 219.76 万

吨，环比增加 10.91 万吨，同比下降 26.26 万吨。 

宏观方面，3 月 4 日，第十三届全国人民代表大会开幕，国务院总理李克强政府工作报

告提出，今年发展主要预期目标是国内生产总值增长 5.5%左右；提升积极的财政政策效能。

加大稳健的货币政策实施力度。基建投资方面：提升积极的财政政策效能，加大稳健的货币

政策实施力度。今年专项债 3.65 万亿元持平去年，不过 2021 年四季度发行的专项债规模较

大，其影响效果会转移至今年。政府工作报告强调的基建重点包括：建设重点水利工程、综

合立体交通网、重要能源基地和设施、加快城市燃气管道等管网更新改造，完善防洪排涝设

施，继续推进地下综合管廊建设，旧改。房地产方面：坚持房住不炒，满足购房者合理住房

需求，未提及房地产税。近日房地产政策呈现放松态势，购房政策放松地区继续增加，其中，

3 月 1 日，广东省中山市住房公积金管理中心发布《关于进一步加大住房公积金对人才安居

保障支持力度的通知》。河南省郑州市人民政府办公厅网站发布《关于促进房地产业良性循

环和健康发展的通知》，出台多条楼市松绑新政，郑州成为首个取消“认房又认贷”的大城

市。山东德州市数家银行下调了个人住房贷款首付比例，首套房首付比由之前的最低 30%降

至最低 20%。云南昆明市也放宽首付比要求，能享受 20%低首付的购房人增多。基建方面，全
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国开工加速，截至 3月 3日，全国施工企业开复工率为 80.4%，较上一期提升 10.8%，低于去

年同期 13.4%。政府调控方面，发改委对铁矿石价格的监管进入新的阶段，随着上周一发改

委发文到大商所调研，并未有新的调控手段，短期调控影响减弱。 

产业方面，上周铁水产量、钢材产量继续回升，螺纹产量 290 万吨，增加 17万吨；需求

方面，表需 256 万吨，增加 67万吨，恢复尚可。全国建材社会库存增加、厂库持平，螺纹厂

库 320，减少 0.4，社库 1000，增加 35，总库存 1321，增加 35，社库/厂库比值回升至 3.12，

历史上仅 18-19 年该比值超过 3，资源向下游集中。 

现货市场，上周唐山钢坯报价 4680，周环比上涨 150，全国螺纹报价 4946，周环比上涨

77。铁矿方面，日照港 PB粉报价 970，周环比上涨 110，超特粉 620，周环比上涨 97，PB 粉

-超特粉价差 350，周环比上涨 13。 

原料端，铁矿石海外发运持续增加，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2301.2 万吨，环

比增加 183.4 万吨；澳洲发运量 1748.4 万吨，环比增加 38.4 万吨；其中澳洲发往中国的量

1453.3 万吨，环比增加 35.3 万吨；巴西发运量 552.8 万吨，环比增加 145.0 万吨。 

库存方面， 45 港铁矿库存回落，据钢联统计进口铁矿库存为 15854.52，环比降 32.05；

日均疏港量 297.85 增 4.06。分量方面，澳矿 7674.15 增 91.06，巴西矿 5342.48 增 7.38，

贸易矿 9147.90 降 84.4，球团 476.80 增 3.65，精粉 1108.40 降 35.15，块矿 2033.96 降

14.37，粗粉 12235.36 增 13.82；在港船舶数 123 条降 7条。 

三、 行情展望 

上周两会开幕，为全年经济定调，国内生产总值增长 5.5%左右，略高于预期，积极的财

政政策，稳健的货币政策，房地产以稳为主，基建积极。3月供给因限产放松增加，需求季节

性旺季，供需两旺格局，期价偏强运行，操作建议，逢低做多。海外铁矿外运回升，下游需

求增加，钢厂铁水产量持续反弹，短期或反弹震荡，做多需防范政府调控风险，操作建议，

暂时观望。 
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图表 1：黑色系主力合约 K 线图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 

四、 消息面 

1. 3.1，国家统计局服务业调查中心高级统计师赵庆河解读 2022 年 2 月中国采购经理

指数：2月份，企业节后复工复产形势良好，制造业 PMI 继续在扩张区间平稳运行，

需求改善，预期向好，景气水平略有回升。供需两端均有所扩张。受春节假日因素

影响，制造业生产经营活动扩张放缓，生产指数为 50.4%，比上月下降 0.5 个百分

点；新订单指数为 50.7%，比上月上升 1.4 个百分点，重回扩张区间，表明节后制

造业市场需求释放有所加快。从行业情况看，医药、专用设备、汽车等行业生产指

数和新订单指数均高于 54.0%，行业发展较快；但非金属矿物制品、黑色金属冶炼

及压延加工等行业生产指数和新订单指数均低于 46.0%，行业供需偏弱。 

2. 2.28，近期，铁矿石市场价格大幅上涨，期间多次出现异常波动。有关方面分析认

为，当前铁矿石市场供需总体稳定，国内库存处于多年高位，近期价格过快上涨，

存在炒作成分。国家发展改革委高度关注铁矿石市场价格变化，将会同有关部门深

入调查，加强监管，严厉打击散布虚假信息、哄抬价格、恶意炒作等违法违规行为，

研究进一步采取有力有效措施，切实保障铁矿石市场价格平稳运行。 

3. 3 月 1 日，广东省中山市住房公积金管理中心发布《关于进一步加大住房公积金对

人才安居保障支持力度的通知》。通知明确，在中山市无房产且在该市工作并连续

缴存住房公积金满三个月或以上(状态为正常)的全日制本科及以上毕业生，自毕业
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之日起两年内可申请每月全额提取其月缴存额用于租房支出，每次提取后账户内须

保留至少 100 元的余额，自申请之日起两年内可享受本提取政策。在中山市购买首

套房、第二套房申请住房公积金贷款，一名缴存人住房贷款最高额度由现行 40 万元

调整至 50 万元，两名或以上缴存人共同申请住房贷款最高额度由现行 80 万元调整

至 90万元。(中山发布)。 

4. 3.4，山东德州市数家银行下调了个人住房贷款首付比例，首套房首付比由之前的最

低 30%降至最低 20%。同时，云南昆明市也放宽首付比要求，能享受 20%低首付的购

房人增多。 

5. 中钢协：2022年2月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢1662.25万吨、生铁1463.34

万吨、钢材 1672.55 万吨。其中，粗钢日产 207.78 万吨，环比增长 9.42%；生铁日

产 182.92 万吨，环比增长 8.65%；钢材日产 209.07 万吨，环比增长 15.57%。 

6. 百年建筑网于 3 月 1 日-3 月 3 日对 12099 个工程项目组织第四轮施工项目复工调

研。截至 3月 3日，全国施工企业开复工率为 80.4%，较上一期提升 10.8%，低于去

年同期 13.4%，下游工地整体开复工率不及预期，预计 3月 10日全国施工企业开复

工率可达 87.6%；项目劳务到位率 81.2%，较上一期提升 10.4%，低于去年同期 15.7

个百分点。 

7. 3 月 1 日，河南省郑州市人民政府办公厅网站发布《关于促进房地产业良性循环和

健康发展的通知》，涉及五大项 19 条，出台多条楼市松绑新政。支持合理住房需求、

改善住房市场供给、加大信贷融资支持、推进安置房建设和转化、优化房地产市场

环境。机构分析认为，这意味着郑州成为首个取消“认房又认贷”的大城市。 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 1-5 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 1-5 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 铁矿石期货与 5-9 价差走势 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 21 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 22 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2021 2022 五年平均

0

200

400

600

800

1,000

1,200

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2021 2022 五年平均

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2021 2022 五年平均

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2021 2022 五年平均

1000

1500

2000

2500

3000

3500

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2019 2020 2021 2022

0

500

1000

1500

2000

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2020 2021 2022



  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 12/14 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 
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图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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