
  原油周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 1 / 8 

 

 

 

 

 

品种 原油：供应预期反复变化，油价或继续宽幅震荡 中期展望 

原油 

上周国际油价冲高回落，环比之前仍是大幅上涨态势。俄乌战争的局势

以及后续引发的欧美制裁仍然是市场博弈的核心。投资者出于对供应紧张

的担忧是推动油价飙升的重要因素。上周西方国家对俄罗斯的制裁迅速升

级，美国正式签署对俄罗斯的进口禁令，英国也表示在今年年底停止进口俄

罗斯石油，俄罗斯也相对应的签署了禁止进出口的特别经济措施，这些对抗

的升级使得市场进一步担忧供应减少乃至中断。除俄乌战争以外，伊朗石油

迅速返回市场可能性降低也利好油价，伊朗指责美国拖延做出事关重启伊

朗核协议的重要政治决定，此举凸显出美伊谈判仍然前景不明。但是随着油

价的上涨，OPEC 对增产的态度也开始转变，而且乌克兰表示愿意向俄罗斯

做出部分妥协。这些新的因素使得油价暴跌。长期来看 OPEC 估计还会继

续增加产量的态势，但是短期包括乌克兰局势和伊朗谈判预期的变化都在

驱动市场。总体来看，原油价格或短期受到支撑，还需要关注供应变化和情

绪转向的风险。 

油价或区间

震荡 

 

操作建议： 观望 

风险因素： 地缘政治风险 
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一、 行情回顾 

3 月 11 日收盘，4 月交割的 WTI 原油期货价格收报于 109.33 美元/桶，本周累计下跌

5.5%；5 月交货的伦敦布伦特原油期货价格收于每桶 112.12 美元，周跌幅为 5.02%；上海 SC

原油期货主力合约报收 691.5 元/桶，周跌 3.12%。周初，尽管俄乌双方已经进行了三轮谈判，

但迄今为止仍未能达成停战协议，且双方军事动作在周内一度加剧，叠加期货流动性减弱，

美布两油一度创出 2008 年后新高，此后美英两国实施对俄罗斯原油进口禁令，不过欧盟暂

未跟随。周中，OPEC+产量创 7 个月最大增幅，且部分产油国对增产态度产生转变，阿联酋

表示将呼吁 OPEC+成员国加快提高石油产量，市场对于内部分歧的担忧使得原油大幅下挫，

临近周末，伊核协议再度中断，美俄间矛盾使得谈判再度延期，原油止跌震荡。 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  695.2 712.3 -17.1 -2.40% 695.2 元/桶 

原油期货结算价 
109.33 123.7 -14.37 -11.62% 109.33 美元/桶 

112.67 127.98 -15.31 -11.96% 112.67 美元/桶 

原油期货价差 

3.34 4.28 -0.94 -21.96% 3.34 美元/桶 

3.03 3.57 -0.54 -15.13% 3.03 美元/桶 

3.57 3.77 -0.2 -5.31% 3.57 美元/桶 

原油现货价格 

109.33 119.4 -10.07 -8.43% 109.33 美元/桶 

116.59 129.61 -13.02 -10.05% 116.59 美元/桶 

117.23 126.51 -9.28 -7.34% 117.23 美元/桶 

114.13 126.9 -12.77 -10.06% 114.13 美元/桶 

115.51 129 -13.49 -10.46% 115.51 美元/桶 

成品油期货价格 331.21 354.4 23.19 6.54% 331.21 美分/加仑 

  341.76 377.63 35.87 9.50% 341.76 美分/加仑 

  1012 1101 89 L 1012 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1、白宫正式宣布禁止从俄罗斯进口能源。美国总统拜登当天签署了一个“禁止美国从

俄罗斯进口能源”的行政令，内容包括：禁止从俄罗斯进口原油和某些石油产品、液化天

然气和煤炭；禁止美国对俄罗斯能源部门进行新的投资；禁止美国人资助或支持在俄罗斯

投资能源公司。 

2、根据联合组织数据倡议（JODI）发布的最新数据，2021 年沙特原油出口平均每

http://www.in-en.com/keylist.php?q=%E4%BF%84%E7%BD%97%E6%96%AF%E8%83%BD%E6%BA%90
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日 622 万桶，较 2020 年下滑 6.6%。沙特原油出口在 2020 年和 2019 年也分别同比下降

了 5.3%和 4.6%。2021 年 12 月，沙特原油出口日均 694 万桶，环比下降了 0.2%，但较

去年 12 月增长了 6.8%。从产量上看，2021 年沙特石油产量为 912 万桶/日，而 2020 年

为 922 万桶/日，同比下降 1.1%。2021 年 12 月，沙特石油产量增长至 1002 万桶/日，

环比上涨 1.1%，连续第 8 个月实现正增长，较去年 12 月同比增长了 11.6%。从半年数

据来看，2021 年下半年沙特原油出口为 667 万桶/日，较 2020 年同期增长 8.8%，与 2021

年上半年相比，增幅高达 15.5%。 

3、有消息称，英国石油或许会抛售股份卖回给俄油公司。如果真的必须出手但又没

有买家，卖回给俄油公司确实是一个可行的办法。但是，英国石油公司曾表示，如果出售

Rosneft 股份，这会给公司带来损失约 250 亿美元，折合人民币 1578 亿元。 

4、国际能源署理事会发表声明称，其 31 个成员国同意从紧急储备中释放 6000 万桶

石油储备，以向全球石油市场发出信息，不会因俄乌局势紧张发生石油供应短缺的情况。

国际能源署理事会 31 个成员国拥有 15 亿桶紧急石油库存。理事会此次宣布释放 6000 万

桶，即总库存的 4%，每天释放 200 万桶，持续 30 天。 

5、咨询公司伍德麦肯兹表示，石油和天然气行业今年将继续反弹，预计运营商支出

将超过 4000 亿美元，更高的价格将推动另一年创纪录的现金流。全球供应链中断、劳动

力成本和商品价格上涨将导致运营商的总体成本上升 4%-10%，具体取决于行业。 

6、日前，乌干达政府对艾伯特湖油田项目做出了最终投资决定，正式启动该项目的

建设。乌干达能源部长 Nankabirwa 表示，最终投资决定的签署意味着乌干达将在 2025

年首次实现石油生产，随着艾伯特湖油田的建设和投产，乌干达将迎来新的经济发展机遇，

并可能成为东非地区重要的原油生产国。 
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三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

四、 美国原油周度数据 

1、美国能源信息署截至 3 月 4 日当周 EIA 原油库存变动实际公布减少 186.3 万桶，

预期减少 125 万桶，前值减少 259.7 万桶此外，美国截至 3 月 4 日当周 EIA 汽油库存实

际公布减少 140.5 万桶，预期减少 171.6 万桶，前值减少 46.8 万桶；美国截至 3 月 4 日

当周 EIA 精炼油库存实际公布减少 523.1 万桶，预期减少 170 万桶，前值减少 58.4 万

桶。 

2、美国石油协会(API)公布的数据显示，3 月 4 日当周，美国 API 原油库存最近超过

281 万桶，API 库欣原油库存下降约 37 万桶，API 成品油汽油库存下降将近 200 万桶、

馏分油库存下降大约 550 万桶。 

3、美国油服公司贝克休斯（Baker Hughes）周五在备受关注的报告中称，新增了 13

个石油和天然气钻机，使总数达到 663 台，这是 10 周内第九周增加。 
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图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易委员会(CFTC) 的持仓数据显示，截止至 3 月 2 日至 3 月 8 日当周，投机

者持有的原油投机性净多头头寸减少 6998 手，至 361665 手合约，表明投资者看多原油的意

愿降温。 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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安徽省铜陵市义安大道 1287 号财富

广场 A2506 室 

电话：0562-5819717 

 

上海营业部 

上海市虹口区逸仙路 158 号 305、307

室 

电话：021-68400688 

深圳分公司 

深圳市罗湖区建设路 1072 号东方广

场 2104A、2105 室 

电话：0755-82874655 

 

 

 

 

 

 

 

芜湖营业部 

安徽省芜湖市镜湖区北京中路 7 号

伟星时代金融中心 1002 室 

电话：0553-5111762 

 


