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品种 螺纹钢：疫情与政策同在，螺纹表现偏多 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货 2205 合约低开高走，先抑后扬，受到国内疫情加重和各

地放空严格影响，周一螺纹偏弱走势，随着宏观数据公布，经济总体平稳

向好，特别是基建投资快速增长，市场情绪转好，市场交易复苏逻辑，螺

纹震荡回升，收 4953。现货市场，上周唐山钢坯报价 4720，周环比持平，

全国螺纹报价 4955，周环比上涨 3。宏观方面，上周统计局公布 1-2 地产

和基建数据，房地产投资同比增 3.7，基建投资增加 8.1，符合稳地产宽基

建的预期，其中房屋新开工面积 14967 万平方米，下降 12.2%，房屋竣工

面积 12200 万平方米，下降 9.8%，用钢指标表现总体较好。产业方面，上

周铁水、钢材产量回升，螺纹产量 301 万吨，增加 4 万吨；需求方面，表

需 308 万吨，减少 25 万吨，近期疫情严重需求环比下降。全国建材社会库

存小幅下降、厂库全面回升，螺纹厂库 308，增加 16，社库 969，减少 23，

总库存 1277，减少 7，社库/厂库比值回升至 3.15，去库存出现波折，参

考 2020 年市场，后期疫情好转后库存会随着消费启动而转降。总体上，宏

观向好，房地产以稳为主，基建积极，月度用钢指标表现总体较好。3月供

给因限产放松增加，需求季节性旺季，短期受到疫情影响，期价震荡走势，

操作建议，尝试逢低做多。 

 

震荡偏强 

操作建议： 逢低做多 
风险因素： 环保限产，需求不及预期 
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品种 铁矿石： 需求持续改善，矿价宽幅震荡 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2205 合约先跌后涨，走势与钢材一致，稳经济成为主基

调，黑色企稳，同时基本面预期好转，1-2 月月度生铁产量下降 10%，随着

限产放松，下游钢厂开工增加，铁矿需求好转，铁矿石表现偏强，收于

833.5。现货市场，日照港 PB 粉报价 951，周环比下跌 27，超特粉 652，

周环比上涨 17，PB 粉-超特粉价差 299，周环比下跌 44。宏观面，2022 年

1-2 月中国粗钢日均产量 267.73 万吨；生铁日均产量 223.95 万吨；钢材

日均产量 333.41 万吨。1-2 月中国生铁产量 13213 万吨，同比下降 10.8%。

1-2 月中国粗钢产量 15796 万吨，同比下降 10.0%。1-2 月中国钢材产量

19671 万吨，同比下降 6.0%。需求端，上周钢厂高炉开工回升，铁矿需求

增加势头不改，247 家钢厂高炉开工率 78.91%，环比上周增加 8.06%，同

比去年下降 6.73%；日均铁水产量 220.70 万吨，环比增加 5.64 万吨，同

比下降 12.30 万吨。供给端，铁矿石海外发运本期回落，上周澳洲巴西 19

港铁矿发运总量 2067.5 万吨，环比减少 177.0 万吨；澳洲发运量 1640 万

吨，环比增加 72.6 万吨；其中澳洲发往中国的量 1402.7 万吨，环比增加

139.2 万吨；巴西发运量 427.5 万吨，环比减少 249.6 万吨。库存方面，

铁矿库存回落，据钢联统计进口铁矿库存为回落，据钢联统计进口铁矿库

存为 15497.30，环比降 217；日均疏港量 272.44 降 3.81。总体上，海外

铁矿外运回落，下游需求增加，钢厂铁水产量进入上升期，短期或震荡走

势，做多需防范政府调控风险，操作建议，暂时观望。 

 

 
 
 

震荡走势 

操作建议： 暂时观望 
风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

!"# $%&# '(## '()*## +,-./0## +12./0# &345#

SHFE 螺纹钢 4953 36 0.73 707 万 127.1 万 元/吨 
SHFE 热卷 5129 -8 0.16 214.4 万 52.4 万 元/吨 
DCE 铁矿石 833.5 11.5 1.4 287.6 万 43.3 万 元/吨 
DCE 焦煤 3051 13 0.43 27.9 万 50719 元/吨 
DCE 焦炭 3691 13.5 0.37 15.4 万 27220 元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述与分析 

上周螺纹期货 2205 合约低开高走，先抑后扬，受到国内疫情加重和各地放空严格影响，

周一螺纹偏弱走势，随着宏观数据公布，经济总体平稳向好，特别是基建投资快速增长，市

场情绪转好，市场交易复苏逻辑，螺纹震荡回升，收 4953。铁矿石 2205 合约先跌后涨，走

势与钢材一致，稳经济成为主基调，黑色企稳，同时基本面预期好转，1-2 月月度生铁产量下

降 10%，随着限产放松，下游钢厂开工增加，铁矿需求好转，铁矿石表现偏强，收于 833.5。

需求端，上周钢厂高炉开工回升，铁矿需求增加势头不改，247家钢厂高炉开工率 78.91%，

环比上周增加 8.06%，同比去年下降 6.73%；日均铁水产量 220.70 万吨，环比增加 5.64 万

吨，同比下降 12.30 万吨。 

宏观方面，上周统计局公布 1-2 地产和基建数据，房地产投资同比增 3.7，基建投资增

加 8.1，符合稳地产宽基建的预期，其中房屋新开工面积 14967 万平方米，下降 12.2%，房屋

竣工面积 12200 万平方米，下降 9.8%，用钢指标表现总体较好。 

产业方面，上周铁水、钢材产量回升，螺纹产量 301 万吨，增加 4 万吨；需求方面，表

需 308 万吨，减少 25 万吨，近期疫情严重需求环比下降。全国建材社会库存小幅下降、厂库

全面回升，螺纹厂库 308，增加 16，社库 969，减少 23，总库存 1277，减少 7，社库/厂库比

值回升至 3.15，去库存出现波折，参考 2020 年市场，后期疫情好转后库存会随着消费启动

而转降。 

现货市场，上周唐山钢坯报价 4720，周环比持平，全国螺纹报价 4955，周环比上涨 3。

铁矿方面，日照港 PB 粉报价 951，周环比下跌 27，超特粉 652，周环比上涨 17，PB 粉-超特

粉价差 299，周环比下跌 44。 
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原料端，铁矿石海外发运本期回落，上周澳洲巴西 19港铁矿发运总量 2067.5 万吨，环

比减少 177.0 万吨；澳洲发运量 1640 万吨，环比增加 72.6 万吨；其中澳洲发往中国的量

1402.7 万吨，环比增加 139.2 万吨；巴西发运量 427.5 万吨，环比减少 249.6 万吨。 

库存方面，45港铁矿库存回落，据钢联统计进口铁矿库存为 15497.30，环比降 217；日

均疏港量 272.44 降 3.81。分量方面，澳矿 7467.37 降 144.44，巴西矿 5107.57 降 101.23，

贸易矿8933.40降 140.1，球团 492.75增 9.19，精粉 1081.48降 5.1，块矿1990.76降 36.30，

粗粉 11932.31 降 184.79；在港船舶数 121条增 14条。 

三、 行情展望 

上周统计局公布钢材产量和宏观经济数据，房地产以稳为主，基建积极，用钢指标表现

总体较好。3月供给因限产放松增加，需求季节性旺季，短期受到疫情影响，期价震荡走势，

操作建议，尝试逢低做多。海外铁矿外运回落，下游需求增加，钢厂铁水产量进入上升期，

短期或震荡走势，做多需防范政府调控风险，操作建议，暂时观望。 

图表 1：黑色系主力合约 K线图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 

四、 消息面 

1. 3 月 16日，国务院金融稳定发展委员会召开专题会议，研究当前经济形势和资本市

场问题。会议强调，有关部门要切实承担起自身职责，积极出台对市场有利的政策，

慎重出台收缩性政策。对市场关注的热点问题要及时回应。凡是对资本市场产生重
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大影响的政策，应事先与金融管理部门协调，保持政策预期的稳定和一致性。国务

院金融委将根据党中央、国务院的要求，加大协调和沟通力度，必要时进行问责。

金融机构必须从大局出发，坚定支持实体经济发展。 

2. 工信部：积极推出更多有利于稳增长的政策，慎重出台收缩性政策，确保工业经济

运行在合理区间。要密切跟踪国际形势、疫情走势等对工业经济的影响，加强跨地

区跨部门协调，切实保障重点产业链稳定运行。围绕扩大制造业有效投资，加快实

施“十四五”规划重大工程。 

3. 财政部有关负责人表示，房地产税改革试点依照全国人大常委会的授权进行，一些

城市开展了调查摸底和初步研究，但综合考虑各方面的情况，今年内不具备扩大房

地产税改革试点城市的条件。 

4. 国家统计局数据显示：2022 年 1-2 月中国粗钢日均产量 267.73 万吨；生铁日均产

量 223.95 万吨；钢材日均产量 333.41 万吨。1-2 月中国生铁产量 13213 万吨，同

比下降 10.8%。1-2 月中国粗钢产量 15796 万吨，同比下降 10.0%。1-2 月中国钢材

产量 19671 万吨，同比下降 6.0%。 

5. 1-2 月份，社会消费品零售总额 74426亿元，同比增长 6.7%。其中，除汽车以外的

消费品零售额 67305亿元，增长 7.0%。扣除价格因素，1—2 月份社会消费品零售总

额同比实际增长 4.9%。按经营单位所在地分，1—2 月份，城镇消费品零售额 64593

亿元，同比增长 6.7%；乡村消费品零售额 9833亿元，增长 7.1%。 

6. 1-2 月份，全国房地产开发投资 14499亿元，同比增长 3.7%。房地产开发企业房屋

施工面积 784459 万平方米，同比增长 1.8%，其中，住宅施工面积 553514 万平方米，

增长 2.0%；房屋新开工面积 14967 万平方米，下降 12.2%，其中，住宅新开工面积

10836 万平方米，下降 14.9%；房屋竣工面积 12200 万平方米，下降 9.8%，其中，

住宅竣工面积 8915 万平方米，下降 9.6%。。 

7. 1-2 月份，全国固定资产投资（不含农户）50763亿元，同比增长 12.2%。其中，民

间固定资产投资 29176亿元，同比增长 11.4%。从环比看，2月份固定资产投资（不

含农户）增长 0.66%。基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同

比增长 8.1%。其中，水利管理业投资增长 22.5%，公共设施管理业投资增长 4.3%，

道路运输业投资增长 8.2%，铁路运输业投资下降 8.0%。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 1-5 月差走势 

 

图表 2热卷期货及 1-5 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3螺纹钢基差走势 

 

图表 4热卷基差走势

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

0

50

100

150

200

250

 3,000

 3,500

 4,000

 4,500

 5,000

 5,500

2021-12-22 2022-01-22 2022-02-22

元/吨元/吨
RB2205-2210
螺纹钢2210
螺纹钢2205

0

50

100

150

200

250

3000

3500

4000

4500

5000

5500

2021-12-22 2022-01-22 2022-02-22

元/吨元/吨
HC2205-2210
热轧卷板2210
热轧卷板2205

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

2021-06-10 2021-09-10 2021-12-10 2022-03-10

元/吨 螺纹基差

-200

0

200

400

600

800

2021-06-10 2021-09-10 2021-12-10 2022-03-10

元/吨 热卷基差

-600

-400

-200

0

200

400

600

2021-04-19 2021-07-19 2021-10-19 2022-01-19

元/吨 螺纹价差：上海-北京
螺纹价差：上海-沈阳
螺纹价差：广州-上海

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

2021-04-19 2021-07-19 2021-10-19 2022-01-19

元/吨 热卷价差：上海-北京



  钢矿周报 

 
!"#$%&'()*+, 7/13 
 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与 5-9 价差走势 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 22 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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