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品种 镍市供需仍有支撑，短期走势窄幅震荡 中期展望

镍

上周国内外镍价走势的波动继续放缓，伦镍延续窄幅盘整走势，国内

镍价也以小幅回落为主，市场流动性依然不足，价格波动距离恢复常态还

需时日。镍矿方面，Mysteel 红土镍矿 CIF 价格有所下滑，镍矿 1.5%CIF

均价 99.5 美元/湿吨，较此前一周均价下降 3 美元/湿吨，当前需求端铁厂

受疫情影响下难维持正常生产，镍矿价格有所回落。镍铁方面，SMM8-12%

高镍生铁均价 1625 元/镍点（出厂含税），较上周五均价下降 10 元/镍点；

印尼 10-14%品位镍铁均价 1650 元/镍点（到港含税），价格小幅回调，当

前镍铁供应仍旧偏紧。镍价在史诗级的逼空行情之后，价格依然还未恢复

常态，市场成交下降，恢复常态仍需要时间。供需方面，目前国内供应依

然呈现紧张状态，纯镍进口依然处于大幅亏损状态，加之疫情影响地方交

通，纯镍供应并不宽松；镍铁资源同样偏紧，铁厂挺价心态强烈，不锈钢

复产预期较强，因此需求仍有保证，继续支撑镍铁价格高位。下游不锈钢

的供需均受到疫情影响，短期不锈钢下游需求还将受疫情等因素压制，但

是市场对于后市乐观；硫酸镍需求同样有所好转，前驱体企业订单有所增

加。整体来看，国内镍供需受到疫情影响，供应处在偏紧格局，成本支撑

又处在高位，市场存在支撑。但目前需求受到疫情影响，并未完全发力，

因此限制涨势。预计镍价短期仍难有趋势行情，价格继续震荡为主。

中长期偏多
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一、交易数据

上周主要期货市场收市数据

合约 收盘价 涨跌 涨跌幅/% 总成交量/手 总持仓量/手 价格单位

SHFE 镍 212160 +260 +0.12% 28.2万 4.9万 元/吨

LME 镍 33990 -10 -0.03% 美元/吨

注: (1) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价；

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

二、行情评述

上周国内镍价震荡为主。受清明小长假期间，伦镍价格上涨带动，沪镍跟随跳空高开，

但是开盘后很快出现跳水，回补缺口，之后价格企稳回升，最高至 224880 元/吨；周四镍价

走势疲弱，盘中单边下跌，最低至 212160 元/吨；周五镍价则出现反弹，价格稳步回升，最

终收于 218170 元/吨，较此前一周上涨 260 元，涨幅 0.12%。伦镍方面，清明假期，伦镍走

势依然维持区间震荡，价格下跌之后出现反弹，市场成交依然处于低迷状态；在国内恢复交

易之后，伦镍依然维持横盘走势，价格并未出现太大变化，最终收于 33990 美元/吨，较此

前一周下跌 10 美元，跌幅 0.03%。整体来看，镍价波动继续收窄，但市场流动性依然不足，

预计镍价恢复常态还需要一段时间。

现货方面：周初，长江有色网 1#镍价报 220100-221500 元/吨，均价 220800 元/吨，跌

3800 元，华通现货 1#镍价报 219350-220850 元，均价 220100 元/吨，跌 2950 元，广东现货

镍报 223400-223800 元/吨，均价 223600 元/吨，跌 300 元。周尾，长江有色网 1#镍价报

219900-221300 元/吨，均价 220600 元/吨，跌 200 元，华通现货 1#镍价报 219750-221050

元，均价 220400 元/吨，涨 300 元，广东现货镍报 221400-221800 元/吨，均价 221600 元/

吨，跌 2000 元。

库存：截至 4月 8日，LME 镍库存较此前一周增加 1302 吨，SHFE 库存较此前一周增加

153 吨，全球的二大交易所库存合计 82402 吨，较此前一周增加 1455 吨。伦镍库存上周出

现回升，连续下跌之后，首次出现回升；国内库存继续出现回升，较前期低位有所增加，但

整体依然处于偏低位置。

上周国内外镍价走势的波动继续放缓，伦镍延续窄幅盘整走势，国内镍价也以小幅回落

为主，市场流动性依然不足，价格波动距离恢复常态还需时日。镍矿方面，Mysteel 红土镍

矿 CIF 价格有所下滑，镍矿 1.5%CIF 均价 99.5 美元/湿吨，较此前一周均价下降 3美元/湿

吨，当前需求端铁厂受疫情影响下难维持正常生产，镍矿价格有所回落。镍铁方面，SMM8-12%

高镍生铁均价 1625 元/镍点（出厂含税），较上周五均价下降 10 元/镍点；印尼 10-14%品
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位镍铁均价 1650 元/镍点（到港含税），价格小幅回调，当前镍铁供应仍旧偏紧。镍价在史

诗级的逼空行情之后，价格依然还未恢复常态，市场成交下降，恢复常态仍需要时间。供需

方面，目前国内供应依然呈现紧张状态，纯镍进口依然处于大幅亏损状态，加之疫情影响地

方交通，纯镍供应并不宽松；镍铁资源同样偏紧，铁厂挺价心态强烈，不锈钢复产预期较强，

因此需求仍有保证，继续支撑镍铁价格高位。下游不锈钢的供需均受到疫情影响，短期不锈

钢下游需求还将受疫情等因素压制，但是市场对于后市乐观；硫酸镍需求同样有所好转，前

驱体企业订单有所增加。整体来看，国内镍供需受到疫情影响，供应处在偏紧格局，成本支

撑又处在高位，市场存在支撑。但目前需求受到疫情影响，并未完全发力，因此限制涨势。

预计镍价短期仍难有趋势行情，价格继续震荡为主。

三、相关图表

图表 1 全球主要交易所库存 图表 2 现货升贴水走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 镍铁价格走势 图表 4 镍矿价格走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 5 LME 镍库存分类 图表 6 不锈钢价格走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 7 LME 镍升贴水 图表 8 镍内外比价

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 不锈钢库存 图表 10 伦镍与升贴水走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜冠金

源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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电话：021-68400688

深圳分公司

深圳市罗湖区建设路 1072 号东方

广场 2104A、2105室
电话：0755-82874655

芜湖营业部
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