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品种 螺纹钢：疫情逐步好转，螺纹尝试做多 中期展望

螺纹钢

上周螺纹期货 2210 合约企稳反弹，震荡走势，429 政治局会议召开，

释放稳经济信号，市场情绪转好，叠加疫情持续好转，盘面回升，收 4910。

现货市场，上周唐山钢坯报价 4740，周环比下跌 10，全国螺纹报价 5091，

周环比下跌 9。宏观方面，4 月 29 日中共中央政治局召开会议，分析研究

当前经济形势和经济工作。会议要求，要加大宏观政策调节力度，扎实稳

住经济，努力实现全年经济社会发展预期目标，保持经济运行在合理区间。

要全力扩大国内需求，发挥有效投资的关键作用，强化土地、用能、环评

等保障，全面加强基础设施建设。产业方面，上周铁水产量增加、螺纹产

量下降，螺纹产量 301 万吨，减少 6；需求方面，表需 327 万吨，增加 31

万吨，近期疫情影响严重需求受阻。全国建材社会库存下降、厂库增加，

螺纹厂库 339，增加 4，社库 895，减少 30，总库存 1234，减少 26，去库

存缓慢。总体上，政治局会议释放稳经济信号，市场情绪好抓，螺纹价格

止跌企稳。基本面，近期疫情总数有所下降，但多地小规模发散，需求仍

不稳定，操作建议，尝试做多。

宽幅震荡

操作建议： 尝试做多

风险因素： 环保限产，需求不及预期

2022 年 5 月 5 日 星期四

疫情逐步好转

螺纹尝试做多

联系人： 王工建
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品种 铁矿石： 钢厂开工小幅回升，矿价或震荡走势 中期展望

铁矿石

上周铁矿石 2209 合约企稳反弹，震荡走势，随着市场情绪好转，同时

疫情持续好转，下游需求回升，黑色品种价格止跌企稳，收于 869.5。现

货市场，日照港 PB 粉报价 942，周环比下跌 66，超特粉 705，周环比下跌

44，PB 粉-超特粉价差 237，周环比下跌 22。需求端，2022 年全国粗钢继

续去产量，原料需求预期中期转弱。上周钢厂高炉开工上升，247 家钢厂

高炉开工率 80.93%，环比上周增加 1.12%，同比去年下降 5.26%，日均铁

水产量 233.57 万吨，环比增加 0.60 万吨，同比下降 6.81 万吨。供给端，

铁矿石海外发运本期增加，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2591.9 万吨，

环比增加 291.1 万吨；澳洲发运量 1803.2 万吨，环比增加 116.9 万吨；其

中澳洲发往中国的量 1450.7 万吨，环比减少 13.3 万吨；巴西发运量 788.7

万吨，环比增加 174.2 万吨。库存方面，45 港铁矿库存下降，据钢联统计

进口铁矿库存为 14517.50，环比降 207.9；日均疏港量 297.77 降 10.48。

总体上，海外铁矿外运平稳，下游需求预期中期减弱，短期高炉开工回升，

操作建议，暂时观望。

震荡走势

操作建议： 暂时观望

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期

视点及策略摘要



钢矿周报

敬请参阅最后一页免责声明 3/13

一、交易数据

上周主要期货市场收市数据

合约 收盘价 涨跌 涨跌幅% 总成交量/手 总持仓量/手 价格单位

SHFE 螺纹钢 4910 -54 -1.09 989.5万 168.8万 元/吨
SHFE 热卷 4996 -78 -1.54 275万 68.6万 元/吨
DCE 铁矿石 869.5 -11.5 -1.31 299万 58.3万 元/吨
DCE 焦煤 2852.5 -148 -4.93 31万 37444 元/吨

DCE 焦炭 3625 -205 -5.35 18.8万 27283 元/吨

注: (1) 成交量、持仓量：手；

(2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价；

(3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%；

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

二、行情描述与分析

上周螺纹期货 2210 合约企稳反弹，震荡走势，429 政治局会议召开，释放稳经济信号，

市场情绪转好，叠加疫情持续好转，盘面回升，收 4910。铁矿石 2209 合约企稳反弹，震荡

走势，随着市场情绪好转，同时疫情持续好转，下游需求回升，黑色品种价格止跌企稳，收

于 869.5。需求端，2022 年全国粗钢继续去产量，原料需求预期中期转弱。上周钢厂高炉开

工上升，247 家钢厂高炉开工率 80.93%，环比上周增加 1.12%，同比去年下降 5.26%，日均铁

水产量 233.57 万吨，环比增加 0.60 万吨，同比下降 6.81 万吨。

宏观方面，4 月 29 日中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。会

议要求，要加大宏观政策调节力度，扎实稳住经济，努力实现全年经济社会发展预期目标，

保持经济运行在合理区间。要全力扩大国内需求，发挥有效投资的关键作用，强化土地、用

能、环评等保障，全面加强基础设施建设。

产业方面，上周铁水产量增加、螺纹产量下降，螺纹产量 301 万吨，减少 6；需求方面，

表需 327 万吨，增加 31 万吨，近期疫情影响严重需求受阻。全国建材社会库存下降、厂库增

加，螺纹厂库 339，增加 4，社库 895，减少 30，总库存 1234，减少 26，去库存缓慢。

现货市场，上周唐山钢坯报价 4740，周环比下跌 10，全国螺纹报价 5091，周环比下跌 9。

铁矿方面，日照港 PB 粉报价 979，周环比上涨 37，超特粉 750，周环比上涨 45，PB 粉-超特

粉价差 229，周环比下跌 8。

原料端，铁矿石海外发运本期增加，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2591.9 万吨，环

比增加 291.1 万吨；澳洲发运量 1803.2 万吨，环比增加 116.9 万吨；其中澳洲发往中国的量

1450.7 万吨，环比减少 13.3 万吨；巴西发运量 788.7 万吨，环比增加 174.2 万吨。
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库存方面，45 港铁矿库存下降，据钢联统计进口铁矿库存为 14517.50，环比降 207.9；

日均疏港量 297.77 降 10.48。分量方面，澳矿 6874.70 降 112.8，巴西矿 4782.10 降 58.4，

贸易矿 8406.40 降 78.7，球团 531.80 降 11.3，精粉 1043.40 降 3.8，块矿 1783.00 降 46.99，

粗粉 11159.30 降 145.81；在港船舶数 109 条增 5 条。

三、行情展望

上周政治局会议释放稳经济信号，市场情绪好抓，螺纹价格止跌企稳。基本面，近期疫

情总数有所下降，但多地小规模发散，需求仍不稳定，操作建议，尝试做多。海外铁矿外运

平稳，下游需求预期中期减弱，短期高炉开工回升，操作建议，暂时观望。

图表 1：黑色系主力合约 K 线图

数据来源：博易大师，铜冠金源期货

四、消息面

1. 中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作。会议强调，要全力

扩大国内需求，发挥有效投资的关键作用，强化土地、用能、环评等保障，全面加

强基础设施建设。要发挥消费对经济循环的牵引带动作用。会议要求，要加大宏观

政策调节力度，扎实稳住经济，努力实现全年经济社会发展预期目标，保持经济运

行在合理区间。要加快落实已经确定的政策，实施好退税减税降费等政策，用好各

类货币政策工具。要抓紧谋划增量政策工具，加大相机调控力度，把握好目标导向

下政策的提前量和冗余度。要全力扩大国内需求，发挥有效投资的关键作用，强化

土地、用能、环评等保障，全面加强基础设施建设。要发挥消费对经济循环的牵引
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带动作用。要稳住市场主体，对受疫情严重冲击的行业、中小微企业和个体工商户

实施一揽子纾困帮扶政策。要做好能源资源保供稳价工作，抓好春耕备耕工作。要

切实保障和改善民生，稳定和扩大就业，组织好重要民生商品供应，保障城市核心

功能运转，稳控安全生产形势，维护社会大局稳定。要坚持全国一盘棋，确保交通

物流畅通，确保重点产业链供应链、抗疫保供企业、关键基础设施正常运转。

2. 中国应在 5 月上旬控制住疫情，实施更大力度宏观政策对冲影响--货币政策委员.

中国央行货币政策委员会委员王一鸣表示，中国经济二季度仍面临较大下行压力，

当前应有效控制住新冠疫情，特别是在 5 月上旬能够控制住，实施更大力度的宏观

政策来对冲疫情影响，使二季度经济增速能够重返 5%以上，为全年实现 5.5%的预期

目标奠定基础。

3. 习近平主持召开中央财经委员会第十一次会议，会议指出，党的十八大以来，我国

在重大科技设施、水利工程、交通枢纽、信息基础设施、国家战略储备等方面取得

了一批世界领先的成果，基础设施整体水平实现跨越式提升。同时，必须认识到，

我国基础设施同国家发展和安全保障需要相比还不适应，全面加强基础设施建设，

对保障国家安全，畅通国内大循环、促进国内国际双循环，扩大内需，推动高质量

发展，都具有重大意义。(新华社)

4. 中指研究院发布 1-4 月全国房地产企业拿地 TOP100 排行榜。1-4 月，TOP100 企业拿

地总额 3626 亿元，拿地规模同比下降 55.9%。TOP100 门槛值为 12 亿元，较 2021

年 4 月下降 10 亿元。4月，50 家代表房企拿地总额同比下降 59.4%。杭州、成都等

多城市集中推动，但房企拿地热情不高，房企拿地投资力度并未出现太大回升。50

家代表企业内部分化显著，国央企和城投公司依然是本轮集中土拍的成交主力军，

如第一阵营内的中海地产、华润置地，第二阵营内的绿城中国等，4 月拿地均有所

参与。
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五、相关图表

图表 1 螺纹钢期货及 1-5 月差走势 图表 2 热卷期货及 1-5 月差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 螺纹钢基差走势 图表 4热卷基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6热卷现货地域价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 图表 8 华东地区短流程电炉利润

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 铁矿石期货与 5-9 价差走势 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 11 螺纹钢产量 图表 12 热卷产量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 13 螺纹钢社库 图表 14 热卷社库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 15 螺纹钢厂库 图表 16 热卷厂库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 17 螺纹钢总库存 图表 18 热卷总库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 19 螺纹钢表观消费 图表 20 热卷表观消费

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 21 全国 247 家高炉开工率 图表 22 247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 23 进口矿港口库存 45 港 图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 图表 26 贸易矿占总库存比重 45 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 图表 28 港口库存 45 港：球团

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 29 港口库存 45 港：块矿 图表 30 港口库存 45 港：铁精粉

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 图表 32 全球发货量 19 港：巴西

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 图表 34 澳大利亚发至中国 19 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 35 中国到港量 45 港 图表 36 中国到港量 6 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 37 日均疏港量 45 港 图表 38 铁矿石海运费

数据来源： iFinD，铜冠金源期货

图表 39 全国矿山产能利用率 图表 40 全国矿山铁精粉库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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免责声明

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公
开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性
及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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