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品种 螺纹钢：稳经济政策不变，螺纹谨慎做多 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货 2210 合约再度下挫，虽然节前政治局会议释放积极信

号，但国内疫情向多地扩散，防控力度不减，消费受阻，盘面走弱，收 4734。

现货市场，上周唐山钢坯报价 4710，周环比下跌 30，全国螺纹报价 5070，

周环比下跌 21。宏观方面，近日，中共中央办公厅、国务院办公厅出台《关

于推进以县城为重要载体的城镇化建设的意见》，推进县城建设，有利于

扩大当期有效投资和居民消费，开拓新的巨大投资消费空间。到 2025 年，

以县城为重要载体的城镇化建设取得重要进展。产业方面，上周铁水产量、

螺纹产量增加，螺纹产量 308 万吨，增加 7；需求方面，表需 302 万吨，

减少 25 万吨，受到五一假期放假影响。全国建材社会库存、厂库增加，螺

纹厂库 340，增加 2，社库 899，增加 4，总库存 1239，增加 6，去库存一

波三折。总体上，节前政治局会议释放稳经济信号，不过市场情绪偏弱，

螺纹价格再度下行。基本面，近期疫情总数有所下降，但多地小规模发散，

需求仍不稳定，操作建议，谨慎做多。 

 

宽幅震荡 

操作建议： 谨慎做多 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2022 年 5 月 9 日         星期一 

稳经济政策不变 

螺纹谨慎做多 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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品种 铁矿石： 钢厂开工小幅回升，矿价或震荡走势 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2209 合约上涨受阻，节后冲高回落，下游需求预期转弱，

虽然近期高炉开工回升期价仍然大幅下跌，收于 825。现货市场，日照港

PB 粉报价 943，周环比下跌 36，超特粉 728，周环比下跌 22，PB 粉-超特

粉价差 215，周环比下跌 14。需求端，2022 年全国粗钢继续去产量，原料

需求预期中期转弱。上周钢厂高炉开工上升，247 家钢厂高炉开工率

80.93%，环比上周增加 1.12%，同比去年下降 5.26%，日均铁水产量 233.57

万吨，环比增加 0.60 万吨，同比下降 6.81 万吨。供给端，铁矿石海外发

运本期增加，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2591.9 万吨，环比增加

291.1 万吨；澳洲发运量 1803.2 万吨，环比增加 116.9 万吨；其中澳洲发

往中国的量 1450.7 万吨，环比减少 13.3 万吨；巴西发运量 788.7 万吨，

环比增加 174.2 万吨。库存方面，45港铁矿库存下降，据钢联统计进口铁

矿库存为 14324.82，环比降 192.68；日均疏港量 315.66 增 17.88。总体

上，海外铁矿外运平稳，下游需求预期中期减弱，短期高炉开工回升，操

作建议，暂时观望。 

 

 

 

 

震荡走势 

操作建议： 暂时观望 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4734 -176 -3.58 313.1 万 188.8 万 元/吨 

SHFE 热卷 4830 -166 -3.32 96.7 万 77.6 万 元/吨 

DCE 铁矿石 825 -44.5 -5.12 84.4 万 62.5 万 元/吨 

DCE 焦煤 2725 -127.5 -4.47 84716 39380 元/吨 

DCE 焦炭 3458 -167 -4.61 58722 29690 元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情描述与分析 

上周螺纹期货 2210 合约再度下挫，虽然节前政治局会议释放积极信号，但国内疫情向多

地扩散，防控力度不减，消费受阻，盘面走弱，收 4734。铁矿石 2209 合约上涨受阻，节后冲

高回落，下游需求预期转弱，虽然近期高炉开工回升期价仍然大幅下跌，收于 825。需求端，

2022 年全国粗钢继续去产量，原料需求预期中期转弱。上周钢厂高炉开工上升，247 家钢厂

高炉开工率 80.93%，环比上周增加 1.12%，同比去年下降 5.26%，日均铁水产量 233.57 万吨，

环比增加 0.60 万吨，同比下降 6.81 万吨。 

宏观方面，党的十九届五中全会和国家“十四五”规划《纲要》提出了推进以县城为重

要载体的城镇化建设。2020 年以来，国家发展改革委印发了《关于加快开展县城补短板强弱

项工作的通知》以及若干配套文件，形成了“1+N+X”系列政策性文件体系，并指导 120 个县

城建设示范地区积极探索实践。近日，中共中央办公厅、国务院办公厅出台《关于推进以县

城为重要载体的城镇化建设的意见》，推进县城建设，有利于扩大当期有效投资和居民消费，

开拓新的巨大投资消费空间。到 2025 年，以县城为重要载体的城镇化建设取得重要进展。全

面落实取消县城落户限制政策。 

产业方面，上周铁水产量、螺纹产量增加，螺纹产量 308 万吨，增加 7；需求方面，表需

302 万吨，减少 25 万吨，受到五一假期放假影响。全国建材社会库存、厂库增加，螺纹厂库

340，增加 2，社库 899，增加 4，总库存 1239，增加 6，去库存一波三折。 

现货市场，上周唐山钢坯报价 4710，周环比下跌 30，全国螺纹报价 5070，周环比下跌

21。铁矿方面，日照港 PB粉报价 943，周环比下跌 36，超特粉 728，周环比下跌 22，PB 粉-

超特粉价差 215，周环比下跌 14。 
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原料端，铁矿石海外发运本期增加，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2591.9 万吨，环

比增加 291.1 万吨；澳洲发运量 1803.2 万吨，环比增加 116.9 万吨；其中澳洲发往中国的量

1450.7 万吨，环比减少 13.3 万吨；巴西发运量 788.7 万吨，环比增加 174.2 万吨。 

库存方面，45 港铁矿库存下降，据钢联统计进口铁矿库存为 14324.82，环比降 192.68；

日均疏港量 315.66 增 17.88。分量方面，澳矿 6747.32 降 127.38，巴西矿 4674.20 降 107.9，

贸易矿8244.20降 162.2，球团519.40降 12.4，精粉1047.30增 3.9，块矿1742.50降 40.50，

粗粉 11015.62 降 143.68；在港船舶数 89 条降 20 条。 

三、 行情展望 

节前政治局会议释放稳经济信号，不过市场情绪偏弱，螺纹价格再度下行。基本面，近

期疫情总数有所下降，但多地小规模发散，需求仍不稳定，操作建议，谨慎做多。海外铁矿

外运平稳，下游需求预期中期减弱，短期高炉开工回升，操作建议，暂时观望。 

图表 1：黑色系主力合约 K 线图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 

四、 消息面 

1. 党的十九届五中全会和国家“十四五”规划《纲要》提出了推进以县城为重要载体

的城镇化建设，这是根据我国发展面临的新趋势新特点作出的重要决策部署，是完

善新型城镇化战略的重要内容，也是塑造县城居民高品质生活空间的重要举措。2020

年以来，国家发展改革委印发了《关于加快开展县城补短板强弱项工作的通知》以

及若干配套文件，形成了“1+N+X”系列政策性文件体系，并指导 120 个县城建设示
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范地区积极探索实践。近日，中共中央办公厅、国务院办公厅出台《关于推进以县

城为重要载体的城镇化建设的意见》，系统提出县城建设的指导思想、工作要求、

发展目标、建设任务、政策保障和组织实施方式，进一步凸显了推进以县城为重要

载体的城镇化建设，在城镇化战略中的独特地位和作用。 

2. 进入 5 月，各地房地产纾困政策加速出台。记者统计，五一假期，梅州、连云港、

无锡、岳阳、徐州、赣州发布或执行了稳地产新政，包括降低购房首付比例、二手

房增值税免征年限“5改 2”、下调房贷利率、放松限售、契税优惠、购房补贴、提

高公积金贷款最高额度、降低土拍保证金、土地出让金分期等多项措施。业内人士

预计，随着中央政治局会议最新定调，接下来，各地将会更加积极地跟进实质性放

松，以刺激居民购房消费，地方政府也会积极跟进支持企业合理融资需求和优化预

售资金监管方面的政策。(证券时报) 

3. 5 月 7日，济南、无锡两城市同日进行 2022 年首轮土拍，尽管两城此次均降低出让

门槛、下调保证金比例，并出台延期缴纳土地价款等规定，但最终土拍仍显冷清。

其中，济南流拍率高达 47%，整体溢价率仅有 1%；而无锡虽然没有地块流拍，但 8

宗地块多数以底价成交，最终溢价率仅有 0.08%。  

4. 中国物流与采购联合会发布的 2022 年 4月份中国物流业景气指数为 43.8%，较上月

回落 4.9 个百分点；中国仓储指数为 46.5%，较上月回落 0.4 个百分点。从分项指

数上看，业务总量指数、新订单指数、平均库存量指数、库存周转次数指数、资金

周转率指数、从业人员指数等指标均有不同程度的下降；从企业规模看，小微型物

流企业继续走弱，疫情对大中型物流企业的冲击也有所显现。（央视）  

5. 5 月 5 日公布的 4 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得 36.2，

较 3月下降 5.8 个百分点，连续第二个月创 2020 年 3 月以来新低。（证券时报） 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 1-5 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 1-5 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与 5-9 价差走势 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

2021-06-01 2021-09-01 2021-12-01 2022-03-01

元/吨 螺纹价差：上海-北京
螺纹价差：上海-沈阳
螺纹价差：广州-上海

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

2021-06-01 2021-09-01 2021-12-01 2022-03-01

元/吨 热卷价差：上海-北京

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

元/吨 热卷利润 螺纹利润

-200
0
200
400
600
800
1000
1200
1400
1600

2000
2200
2400
2600
2800
3000
3200
3400
3600
3800

元/吨元/吨 废钢价格 利润（右）

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

900.0

1,000.0

1,100.0

元/吨元/吨 I2205-2209 I2209 I2205

 -

 10

 20

 30

 40

 50

 60

0

200

400

600

800

1,000

1,200

2021-09-24 2021-11-24 2022-01-24 2022-03-24

元/吨元/吨
PB粉价格 普氏：62-58



  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 8/13 

 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 22 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


