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品种 螺纹钢：新版疫情防控降级，螺纹或震荡为主 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货 2210 合约低位震荡，冲高回落，终端需求疲弱，叠加高

温雨季天气影响，现货成交不佳，周二新版新冠疫情防控方案发布，将密

接以及入境人员的集中隔离期由原来的“14+7”大幅缩短为“7+3”，防控

更加科学精准，提振市场情绪，期价迎来普遍反弹，周五回落，收 4189。

现货市场，唐山钢坯价格 4000，环比上涨 100，全国螺纹报价 4365，环比

上涨 79。宏观方面，6月 28 日，《新型冠状病毒肺炎防控方案（第九版）》

发布，相较于第八版防控方案做了多方面的调整，其中最受关注的是将密

接以及入境人员的集中隔离期由原来的“14+7”大幅缩短为“7+3”。对于

这一政策的重大调整，专家认为，新版防控方案进一步提高了疫情防控的

科学性和精准性，以最短时间、最低代价将疫情控制在最小范围。产业方

面，上周铁水产量减少、螺纹产量减少，螺纹产量 270 万吨，减少 18 万

吨；需求方面，表需 324 万吨，增加 22 万吨。全国建材社会库存、厂库减

少，螺纹厂库 333 万吨，减少 25 万吨，社库 808 万吨，减少 28 万吨，总

库存 1141 万吨，减少 54 万吨。总体上，新版疫情防控力度下降，市场情

绪有所好转，终端需求不佳，叠加高温雨季影响，现货成交受阻，钢厂检

修增加，产量回落，预计钢价震荡为主，操作建议，观望或逢高做空。 

 

震荡 

操作建议： 观望或逢高做空 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2022 年 7 月 4 日         星期一 

新版疫情防控降级 

螺纹或震荡为主 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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品种 铁矿石： 下游需求连续回落，矿价中期承压 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2209 合约延续偏弱趋势，周内跟随钢价大幅反弹，但最终

冲高回落，终端需求走弱打压市场情绪，下游高炉开工回落，钢厂检修增

加，需求见顶，叠加海外发运回升，供需强弱转换，铁矿总体偏弱，收于

747.5。现货市场，日照港 PB 粉报价 808，周环比上涨 8，超特粉 699，周

环比上涨 14。需求端，2022 年全国粗钢继续去产量，原料需求预期中期转

弱。上周钢厂高炉开工上升，247 家钢厂高炉开工率 80.79%，环比上周下

降 1.13%，同比去年增加 16.91%，日均铁水产量 235.96 万吨，环比下降

3.69 万吨，同比增加 19.33 万吨。供应端，铁矿石海外发运本期增加，上

周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2860.9 万吨，环比增加 195.9 万吨。澳洲

发运量 2079.8 万吨，环比增加 52.5 万吨，其中澳洲发往中国的量 1695.8

万吨，环比减少 19.3 万吨。巴西发运量 781.1 万吨，环比增加 143.4 万

吨。全球铁矿石发运总量 3333.9 万吨，环比增加 238.3 万吨。库存方面，

45 港铁矿库存下降，据钢联统计进口铁矿库存为 12625.50，环比增 53.93；

日均疏港量 283.13 降 11.42。总体上，海外铁矿外运平稳回升，下游需求

预期中期减弱，短期高炉开工见顶回落，供需转弱，期价承压，操作建议，

逢高做空。 

 

 

 

偏弱震荡 

操作建议： 逢高做空 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4265  76  1.81  11237342  2776424  元/吨 

SHFE 热卷 4311  60  1.41  2401910  787225  元/吨 

DCE 铁矿石 747.5  11.5  1.56  3327016  646379  元/吨 

DCE 焦煤 2280.5  -7.5  -0.33  377709  48334  元/吨 

DCE 焦炭 3009.0  9.0  0.30  227181  35481  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情分析 

上周螺纹期货 2210 合约低位震荡，冲高回落，终端需求疲弱，叠加高温雨季天气影响，

现货成交不佳，周二新版新冠疫情防控方案发布，将密接以及入境人员的集中隔离期由原来

的“14+7”大幅缩短为“7+3”，防控更加科学精准，提振市场情绪，期价迎来普遍反弹，周

五回落，收 4189。铁矿石 2209 合约延续偏弱趋势，周内跟随钢价大幅反弹，但最终冲高回

落，终端需求走弱打压市场情绪，下游高炉开工回落，钢厂检修增加，需求见顶，叠加海外

发运回升，供需强弱转换，铁矿总体偏弱，收于 747.5。需求端，2022 年全国粗钢继续去产

量，原料需求预期中期转弱。上周钢厂高炉开工上升，247 家钢厂高炉开工率 80.79%，环比

上周下降 1.13%，同比去年增加 16.91%，日均铁水产量 235.96 万吨，环比下降 3.69 万吨，

同比增加 19.33 万吨。 

宏观方面，6月 28 日，《新型冠状病毒肺炎防控方案（第九版）》发布，相较于第八版

防控方案做了多方面的调整，其中最受关注的是将密接以及入境人员的集中隔离期由原来的

“14+7”大幅缩短为“7+3”。对于这一政策的重大调整，专家认为，新版防控方案进一步提

高了疫情防控的科学性和精准性，以最短时间、最低代价将疫情控制在最小范围。 

产业方面，上周铁水产量减少、螺纹产量减少，螺纹产量 270 万吨，减少 18 万吨；需求

方面，表需 324 万吨，增加 22 万吨。全国建材社会库存、厂库减少，螺纹厂库 333 万吨，减

少 25 万吨，社库 808 万吨，减少 28 万吨，总库存 1141 万吨，减少 54 万吨。 

现货市场，唐山钢坯价格 4000，环比上涨 100，全国螺纹报价 4365，环比上涨 79。铁矿

方面，日照港 PB 粉报价 808，周环比上涨 8，超特粉 699，周环比上涨 14。 

原料端，铁矿石海外发运本期增加，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2860.9 万吨，环
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比增加 195.9 万吨。澳洲发运量 2079.8 万吨，环比增加 52.5 万吨，其中澳洲发往中国的量

1695.8 万吨，环比减少 19.3 万吨。巴西发运量 781.1 万吨，环比增加 143.4 万吨。全球铁

矿石发运总量 3333.9 万吨，环比增加 238.3 万吨。 

库存方面，45 港铁矿库存下降，据钢联统计进口铁矿库存为 12625.50，环比增 53.93；

日均疏港量 283.13 降 11.42。分量方面，澳矿 5940.49 增 99.87，巴西矿 4153.20 降 90.17，

贸易矿 7308.60 降 11.42，球团 552.69 增 16.12，精粉 813.25 增 41.14，块矿 1645.98 增

35.92，粗粉 9613.58 降 39.25；在港船舶数 96 条增 6条。 

三、 行情展望 

新版疫情防控力度下降，市场情绪有所好转，终端需求不佳，叠加高温雨季影响，现货

成交受阻，钢厂检修增加，产量回落，预计钢价震荡为主，操作建议，观望或逢高做空。海

外铁矿外运平稳回升，下游需求预期中期减弱，短期高炉开工见顶回落，供需转弱，期价承

压，操作建议，逢高做空。 

图表 1：黑色系主力合约 K 线图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 

四、 行业要闻 

1. 6 月 28 日，《新型冠状病毒肺炎防控方案（第九版）》发布，相较于第八版防控方

案做了多方面的调整，其中最受关注的是将密接以及入境人员的集中隔离期由原来

的“14+7”大幅缩短为“7+3”。对于这一政策的重大调整，专家认为，新版防控方
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案进一步提高了疫情防控的科学性和精准性，以最短时间、最低代价将疫情控制在

最小范围。 

2. 经济日报发表文章称，接下来，推动实际贷款利率稳中有降仍需充分发挥市场利率

定价自律机制作用，持续释放 LPR 形成机制改革效能。当前，一系列稳经济政策正

着力引导金融以更大力度支持实体经济，这意味着实际贷款利率仍有下行空间。着

眼于激发企业和居民信贷需求，监管部门也将督促加快前期政策落地，加大信贷投

放力度，同时，充分挖掘新设立的存款利率市场化调节机制在降低银行负债端成本

方面的潜力。在此背景下，金融机构也将继续向实体经济让利，进而带动实际贷款

利率进一步下行。 

3. 据证券时报，今年以来，财政政策、货币政策协同发力，努力支撑经济大盘。积极

的财政政策站在台前，财政支出加力提速保民生稳企业扩内需；稳健的货币政策在

幕后铺路，维持宽松的货币环境配合财政发力，依靠结构性货币工具为实体经济纾

困解难。接受记者采访的专家表示，增量财政、货币政策在下半年既有必要，又有

空间出台，财政政策将继续唱主角，货币政策仍可谋划更多结构性工具。 

4. 据 21世纪经济报道，由于监管部门要求新增专项债 6月底前基本发完，近期地方债

的发行备受市场关注。一般而言，地方债发行需提前 5 个工作日披露发债材料。记

者根据上周披露的发行材料梳理，本周 6 月 27 日-6 月 30 日地方债预计发行 5210

亿，其中新增专项债发行 4095 亿。这将是地方债连续三周发行规模超过 5000 亿，

在地方债发行历史上绝无仅有。虑到风险低、市场认购高等因素，地方债都能成功

发行。如将本周发行规模考虑上，6月地方债发行规模将达到 1.93 万亿，创出历史

新高。在本周发行结束后，6 月末新增专项债发行将达到 3.4 万亿，基本完成目标

任务。 

5. 中国钢铁工业协会消息，2022 年 1-5 月，我国累计出口钢材 2591.5 万吨，同比减

少 16.2%；累计进口钢材 498.0 万吨，同比减少 18.3%；累计进口钢坯 328.6 万吨，

同比减少 26.1%；累计出口钢坯 47.7 万吨，同比增加显著；折合粗钢净出口 1879.6

万吨，同比减少 253.4 万吨。 

6. 据澎湃新闻消息，6 月 29 日，湖北省武汉市 2022 年度第二批集中供地收官，18 宗

进入竞价阶段的地块全部成交，成交土地总面积约 59.92 玩平方米，规划建筑总面

积约 128.74 万平方米，成交总金额约 113.11 亿元。其中，涉住宅地块 10 宗，全部

成交，总成交额为 99.21 亿元。编号为洪山区 P(2022)027 号的地块以 4.41 亿元“触

顶”成交，溢价率 15%，其余地块全部底价成交。据澎湃新闻消息，6月 29 日，浙

江省宁波市 2022 年第二批次集中供地收官，21 宗涉宅地块全部成交，总成交额为

161.2 亿元。9 宗溢价成交的地块中，有 7 宗“触顶”进入摇号阶段。6 月 29 日，

河南省济源市出台稳楼市新政，其中明确提出，鼓励房地产开发企业对首付分期收
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取，但最长不宜超过一年。个人房贷在 2023 年 5 月 31 日前，出现房贷断供现象的，

可以延期还本付息，最长可延期一年。房贷断供行为不纳入个人征信范围。(中证报)

据浙江新闻消息，6月 30日上午，杭州第二批集中出让土地，45宗涉宅土地进入出

让环节，总起价 529.5 亿元。最终，这批土地全部成交、无一流拍，杭州当天共揽

金 557 亿元，总溢价率 5%。 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与 9-1 价差走势 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 22 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2021 2022 五年平均

150

250

350

450

550

650

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2021 2022 五年平均

0

100

200

300

400

500

600

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2021 2022 五年平均

200

220

240

260

280

300

320

340

360

380

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2021 2022 五年平均

40

50

60

70

80

90

100

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

% 2018 2019 2020 2021 2022

150

170

190

210

230

250

270

 1  6  11  16  21  26  31  36  41  46  51

万吨 2018 2019 2020 2021 2022



  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 10/13 

 

图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公
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