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品种 螺纹钢：钢厂继续减产，螺纹或震荡为主 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货 2210 合约低位震荡，冲高回落，期价在 4100-4280 区间

波动，终端需求疲弱，叠加高温雨季天气影响，现货成交不佳，近期全国

疫情有所反复，确诊人数反弹，市场情绪回落，收 4196。现货市场，唐山

钢坯价格 3920，环比上涨 120，全国螺纹报价 4282，环比上涨 105。宏观

方面，2022 年新增专项债目前已基本发行完毕。截至 6月末，新增地方专

项债发行规模逾 3.4 万亿元，占全年新增专项额度的 99%（剔除中小银行

专项债）。其中，6月新增专项债发行约 1.37 万亿元，创近年单月新高。

产业方面，上周铁水产量减少、螺纹产量减少，螺纹产量 255 万吨，减少

15 万吨；需求方面，表需 305 万吨，减少 19 万吨。全国建材社会库存、

厂库减少，螺纹厂库 322 万吨，减少 11万吨，社库 770 万吨，减少 38 万

吨，总库存 1091 万吨，减少 50 万吨。总体上，近期市场缺乏亮点，钢厂

继续减产，产量回落，终端需求不佳，叠加高温雨季影响，现货成交受阻，

预计钢价震荡为主，操作建议，观望或逢高做空。 

 

 

震荡 

操作建议： 观望或逢高做空 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2022 年 7 月 11 日         星期一 

钢厂继续减产 

螺纹或震荡为主 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 

mailto:邮箱：%20liu.yw@jyqh.com.cn
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品种 铁矿石： 下游需求连续回落，矿价中期承压 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2209 合约震荡走势，周内跟随钢价企稳，铁矿石反弹力度

较大，最高至 780 一线，钢厂利润持续偏弱，下游高炉开工继续回落，铁

水产量大幅下滑，铁矿总体偏弱，收于 755.5。现货市场，日照港 PB 粉报

价 808，周环比上涨 8，超特粉 699，周环比上涨 14。需求端，2022 年全

国粗钢继续去产量，原料需求预期中期转弱。上周钢厂高炉开工上升，247

家钢厂高炉开工率 78.53%，环比上周下降 2.26%，同比去年下降 6.85%，

日均铁水产量 230.84 万吨，环比下降 5.12 万吨，同比增加 1.22 万吨。供

应端，铁矿石海外发运本期减少，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2661.1

万吨，环比减少 199.8 万吨。澳洲发运量 1869.5 万吨，环比减少 210.3 万

吨，其中澳洲发往中国的量 1566.5 万吨，环比减少 129.3 万吨。巴西发运

量 791.6 万吨，环比增加 10.5 万吨。全球铁矿石发运总量 3185.3 万吨，

环比减少 148.6 万吨。库存方面，45港铁矿库存转增，据钢联统计进口铁

矿库存为 12654.62，环比增 29.12；日均疏港量 288.75 增 5.62。总体上，

海外铁矿外运平稳，下游需求预期中期减弱，短期高炉开工连续回落，供

需偏弱，期价承压，操作建议，逢高做空。 

 

 

 

偏弱震荡 

操作建议： 逢高做空 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4196  -69  -1.62  12067415  2830706  元/吨 

SHFE 热卷 4206  -105  -2.44  2899290  803015  元/吨 

DCE 铁矿石 755.5  8.0  1.07  3492486  661579  元/吨 

DCE 焦煤 2206.0  -74.5  -3.27  437530  49450  元/吨 

DCE 焦炭 2936.0  -73.0  -2.43  240693  34442  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情分析 

上周螺纹期货 2210 合约低位震荡，冲高回落，期价在 4100-4280 区间波动，终端需求疲

弱，叠加高温雨季天气影响，现货成交不佳，近期全国疫情有所反复，确诊人数反弹，市场

情绪回落，收 4196。铁矿石 2209 合约震荡走势，周内跟随钢价企稳，铁矿石反弹力度较大，

最高至 780 一线，钢厂利润持续偏弱，下游高炉开工继续回落，铁水产量大幅下滑，铁矿总

体偏弱，收于 755.5。需求端，2022 年全国粗钢继续去产量，原料需求预期中期转弱。上周

钢厂高炉开工上升，247家钢厂高炉开工率78.53%，环比上周下降2.26%，同比去年下降6.85%，

日均铁水产量 230.84 万吨，环比下降 5.12 万吨，同比增加 1.22 万吨。 

宏观方面，2022 年新增专项债目前已基本发行完毕。截至 6月末，新增地方专项债发行

规模逾 3.4 万亿元，占全年新增专项额度的 99%（剔除中小银行专项债）。其中，6月新增专

项债发行约 1.37 万亿元，创近年单月新高。商务部等 17 部门出台了关于搞活汽车流通扩大

汽车消费的若干措施，提出支持新能源汽车购买使用、加快活跃二手车市场、促进汽车更新

消费、推动汽车平行进口持续健康发展、优化汽车使用环境、丰富汽车金融服务等政策措施。

国家发展改革委价格司与大连商品交易所召开座谈会，研究加强沟通协作，共同做好生猪市

场保供稳价等工作。会议还研究了做好铁矿石等大宗商品保供稳价、加强期货市场建设等相

关工作。 

产业方面，上周铁水产量减少、螺纹产量减少，螺纹产量 255 万吨，减少 15万吨；需求

方面，表需 305 万吨，减少 19万吨。全国建材社会库存、厂库减少，螺纹厂库 322 万吨，减

少 11万吨，社库 770 万吨，减少 38万吨，总库存 1091 万吨，减少 50万吨。 

现货市场，唐山钢坯价格 3920，环比上涨 120，全国螺纹报价 4282，环比上涨 105。铁
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矿方面，日照港 PB粉报价 815，周环比上涨 7，超特粉 690，周环比下跌 9。 

原料端，铁矿石海外发运本期减少，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2661.1 万吨，环

比减少 199.8 万吨。澳洲发运量 1869.5 万吨，环比减少 210.3 万吨，其中澳洲发往中国的量

1566.5 万吨，环比减少 129.3 万吨。巴西发运量 791.6 万吨，环比增加 10.5 万吨。全球铁

矿石发运总量 3185.3 万吨，环比减少 148.6 万吨。 

库存方面，45 港铁矿库存转增，据钢联统计进口铁矿库存为 12654.62，环比增 29.12；

日均疏港量 288.75 增 5.62。分量方面，澳矿 5990.28 增 49.79，巴西矿 4158.12 增 4.92，

贸易矿 7363.24 增 54.64，球团 542.14 降 10.55，精粉 840.12 增 26.87，块矿 1679.74 增

33.76，粗粉 9592.62 降 20.96；在港船舶数 97 条增 1条。 

三、 行情展望 

近期市场缺乏亮点，钢厂继续减产，产量回落，终端需求不佳，叠加高温雨季影响，现

货成交受阻，预计钢价震荡为主，操作建议，观望或逢高做空。海外铁矿外运平稳，下游需

求预期中期减弱，短期高炉开工连续回落，供需偏弱，期价承压，操作建议，逢高做空。 

图表 1：黑色系主力合约 K 线图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 

四、 行业要闻 

1. 6 月全球制造业 PMI 指数为 52.3，较上月下降了 0.1 个百分点；美国 ISM 制造业 PMI

由上月的56.1下降3.1个点至53，低于54.5的市场预期；欧元区PMI终值为52.1，
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预期 52，前值 52；英国 PMI 为 52.8，为 2020 年 6 月以来新低。新兴国家读数出现

分化，PMI 指数升至 51.7，时隔三个月再次站上荣枯线。 

2. 中国物流与采购联合会发布数据显示，2022年6月份中国物流业景气指数为52.1%，

较上月回升 2.8 个百分点，在连续三个月运行在 50%以下的收缩区间后回升到扩张

区间；中国仓储指数为 53.9%，较上月回升 3.7 个百分点。 

3. 2022 年新增专项债目前已基本发行完毕。据不完全统计，截至 6月末，新增地方专

项债发行规模逾 3.4 万亿元，占全年新增专项额度的 99%（剔除中小银行专项债）。

其中，6月新增专项债发行约 1.37 万亿元，创近年单月新高。 

4. 百年建筑调研全国 250 家水泥生产企业数据显示：6 月 28 日-7 月 4 日，水泥企业

出库量 867 万吨，环比上升 6.81%；水泥库存量 1473.35 万吨，环比下降 1.54%。当

期水泥直供量为 244 万吨，环比上升 8.44%，基建增长势头强劲，需求再冲新高。 

5. 中国汽车工业协会7月 6日发布，根据重点企业上报的周报数据推算，2022年 6月，

汽车行业销量预计完成 244.7 万辆，环比增长 34.4%，同比增长 20.9%。此前 4、5

两月行业汽车销量约 118.09 万辆、186.19 万辆，分别同比下滑 47.56%、12.49% 。 

6. 近日，商务部等 17部门出台了关于搞活汽车流通扩大汽车消费的若干措施，提出支

持新能源汽车购买使用、加快活跃二手车市场、促进汽车更新消费、推动汽车平行

进口持续健康发展、优化汽车使用环境、丰富汽车金融服务等政策措施。 

7. 国家发展改革委价格司与大连商品交易所召开座谈会，研究加强沟通协作，共同做

好生猪市场保供稳价等工作。会议还研究了做好铁矿石等大宗商品保供稳价、加强

期货市场建设等相关工作。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与 9-1 价差走势 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 22 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


