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品种 螺纹钢：房地产数据不佳，螺纹或暂时见底 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货 2210 合约大幅下挫，弱势下行，期价最低跌破 3600，

上周末“烂尾楼强制停贷”事件引发舆论持续关注，市场情绪转弱，周五

统计局公布上半年经济数据，经济增速弱于预期，房地产投资下降，新开

工和施工数据不佳，叠加终端现货市场成交不佳，螺纹钢期现货同步走弱，

收 3589。现货市场，唐山钢坯价格 3400，环比下跌 520，全国螺纹报价

3964，环比下跌 314。宏观方面，我国二季度 GDP 绝对额 292464 亿元，同

比增长 0.4%。1-6 月份，全国房地产开发投资 68314 亿元，同比下降 5.4%，

房地产开发企业房屋施工面积 848812 万平方米，同比下降 2.8%，房屋新

开工面积 66423 万平方米，下降 34.4%。产业方面，上周铁水产量减少、

螺纹产量减少，螺纹产量 246 万吨，减少 9 万吨；需求方面，表需 298 万

吨，减少 7 万吨。全国建材社会库存、厂库减少，螺纹厂库 312 万吨，减

少 10 万吨，社库 727 万吨，减少 43 万吨，总库存 1039 万吨，减少 53 万

吨。总体上上周强制停贷事件运发舆论关注，市场担忧引发房地产连锁反

应，钢价下行。钢厂继续减产，产量回落，终端需求不佳，叠加高温雨季

影响，现货成交受阻，短线期价大幅下挫后，悲观情绪释放，或有反弹，

操作建议，暂时观望。 

 

 

震荡 

操作建议： 暂时观望 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2022 年 7 月 18 日         星期一 

房地产数据不佳 

螺纹或暂时见底 

联系人：   王工建 

电子邮箱：wang.gj@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 
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品种 铁矿石： 下游需求连续回落，矿价中期承压 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2209 合约震荡走弱，周初铁矿石价格相对偏强，期价再

700 上方震荡，周四夜盘收到外盘暴跌拖累，铁矿大幅下挫，接近跌停收

盘，下游高炉开工继续回落，铁水产量大幅下滑，铁矿需求不佳，收于 645。

现货市场，日照港 PB 粉报价 678，周环比下跌 137，超特粉 588，周环比

下跌 102。需求端，铁矿石需求见顶，中期转弱。上周钢厂高炉开工上升，

247 家钢厂高炉开工率 76.98%，环比上周下降 1.55%，同比去年下降 6.90%，

日均铁水产量 226.26 万吨，环比下降 4.58 万吨，同比下降 10.14 万吨。

供应端，铁矿石海外发运本期减少，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量

2374.3 万吨，环比减少 286.8 万吨。澳洲发运量 1723.3 万吨，环比减少

146.2 万吨，其中澳洲发往中国的量 1389.8 万吨，环比减少 176.7 万吨。

巴西发运量651.0万吨，环比减少140.6万吨。全球铁矿石发运总量2814.0

万吨，环比减少 371.3 万吨。库存方面，45 港铁矿库存增加，据钢联统计

进口铁矿库存为 13028.29，环比增 373.67；日均疏港量 274.29 降 14.45。

总体上，海外铁矿外运平稳，下游需求中期减弱，短期高炉开工连续回落，

供需偏弱，期价承压，操作建议，中线抛空。 

 

 

 

偏弱震荡 

操作建议： 中线抛空 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 3589  -460  -11.36  15948546  2867790  元/吨 

SHFE 热卷 3576  -473  -11.68  3953043  892917  元/吨 

DCE 铁矿石 645.0  -96.0  -12.96  3957821  652414  元/吨 

DCE 焦煤 1964.5  -228.5  -10.42  385271  57113  元/吨 

DCE 焦炭 2543.0  -348.0  -12.04  235859  38411  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情分析 

上周螺纹期货 2210 合约大幅下挫，弱势下行，期价最低跌破 3600，上周末“烂尾楼强

制停贷”事件引发舆论持续关注，市场情绪转弱，周五统计局公布上半年经济数据，经济增

速弱于预期，房地产投资下降，新开工和施工数据不佳，叠加终端现货市场成交不佳，螺纹

钢期现货同步走弱，收 3589。铁矿石 2209 合约震荡走弱，周初铁矿石价格相对偏强，期价

再 700 上方震荡，周四夜盘收到外盘暴跌拖累，铁矿大幅下挫，接近跌停收盘，下游高炉开

工继续回落，铁水产量大幅下滑，铁矿需求不佳，收于 645。需求端，铁矿石需求见顶，中期

转弱。上周钢厂高炉开工上升，247 家钢厂高炉开工率 76.98%，环比上周下降 1.55%，同比

去年下降 6.90%，日均铁水产量 226.26 万吨，环比下降 4.58 万吨，同比下降 10.14 万吨。 

宏观方面，6月 30 日，江西景德镇某楼盘业主因项目延期交付发布停止还贷声明，引发

舆论关注。银保监会对此高度重视，加强与住建部、人民银行等部门的协同配合，坚持“房

住不炒”，坚持“稳地价、稳房价、稳预期”，支持地方更加有力地推进“保交楼、保民生、

保稳定”工作。经初步核算，我国二季度 GDP 绝对额 292464 亿元，同比增长 0.4%。1-6 月

份，全国房地产开发投资 68314 亿元，同比下降 5.4%，房地产开发企业房屋施工面积 848812

万平方米，同比下降 2.8%，房屋新开工面积 66423 万平方米，下降 34.4%。 

产业方面，上周铁水产量减少、螺纹产量减少，螺纹产量 246 万吨，减少 9 万吨；需求

方面，表需 298 万吨，减少 7 万吨。全国建材社会库存、厂库减少，螺纹厂库 312 万吨，减

少 10 万吨，社库 727 万吨，减少 43 万吨，总库存 1039 万吨，减少 53 万吨。 

现货市场，唐山钢坯价格 3400，环比下跌 520，全国螺纹报价 3964，环比下跌 314。铁

矿方面，日照港 PB粉报价 678，周环比下跌 137，超特粉 588，周环比下跌 102。 
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原料端，铁矿石海外发运本期减少，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2374.3 万吨，环

比减少 286.8 万吨。澳洲发运量 1723.3 万吨，环比减少 146.2 万吨，其中澳洲发往中国的量

1389.8 万吨，环比减少 176.7 万吨。巴西发运量 651.0 万吨，环比减少 140.6 万吨。全球铁

矿石发运总量 2814.0 万吨，环比减少 371.3 万吨。 

库存方面，45 港铁矿库存增加，据钢联统计进口铁矿库存为 13028.29，环比增 373.67；

日均疏港量 274.29 降 14.45。分量方面，澳矿 6102.58 增 112.3，巴西矿 4269.47 增 111.35，

贸易矿 7635.19 增 271.95，球团 560.98 增 8.29，精粉 855.68 增 42.43，块矿 1782.68 增

136.70，粗粉 9828.95 增 236.33；在港船舶数 108 条增 11 条。 

三、 行情展望 

上周强制停贷事件运发舆论关注，市场担忧引发房地产连锁反应，钢价下行。钢厂继续

减产，产量回落，终端需求不佳，叠加高温雨季影响，现货成交受阻，短期期价大幅下挫后，

悲观情绪释放，或有反弹，操作建议，暂时观望。海外铁矿外运平稳，下游需求中期减弱，

短期高炉开工连续回落，供需偏弱，期价承压，操作建议，中线抛空。 

图表 1：黑色系主力合约 K 线图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 

四、 行业要闻 

1.  据中国银行保险报，7 月 17 日，银保监会有关部门负责人就近期重点工作进展接

受了记者采访指出，6月 30 日，江西景德镇某楼盘业主因项目延期交付发布停止还
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贷声明，引发舆论关注。银保监会对此高度重视，加强与住建部、人民银行等部门

的协同配合，坚持“房住不炒”，坚持“稳地价、稳房价、稳预期”，支持地方更

加有力地推进“保交楼、保民生、保稳定”工作。 

2. 国家统计局发布二季度国内生产总值初步核算结果。经初步核算，我国二季度 GDP

绝对额 292464 亿元，同比增长 0.4%。其中，金融业绝对额 24249 亿元，增长 5.9%；

房地产业绝对额 18605 亿元，下降 7%。 

3. 1—6月份，全国房地产开发投资 68314 亿元，同比下降 5.4%；其中，住宅投资 51804

亿元，下降 4.5%。房地产开发企业房屋施工面积 848812 万平方米，同比下降 2.8%。

其中，住宅施工面积 599429 万平方米，下降 2.9%。房屋新开工面积 66423 万平方

米，下降 34.4%。其中，住宅新开工面积 48800 万平方米，下降 35.4%。房屋竣工面

积 28636 万平方米，下降 21.5%。其中，住宅竣工面积 20858 万平方米，下降 20.6%。

商品房销售面积 68923 万平方米，同比下降 22.2%；其中，住宅销售面积下降 26.6%。

商品房销售额 66072 亿元，下降 28.9%；其中，住宅销售额下降 31.8%。 

4. 1—6月份，全国固定资产投资（不含农户）271430 亿元，同比增长 6.1%。其中，民

间固定资产投资 153074 亿元，同比增长 3.5%。从环比看，6月份固定资产投资（不

含农户）增长 0.95%。基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同

比增长 7.1%。其中，水利管理业投资增长 12.7%，公共设施管理业投资增长 10.9%，

道路运输业投资下降 0.2%，铁路运输业投资下降 4.4%。 

5. 近日发改委印发《国家公路网规划》，与 2013 版规划相比，规划总规模增加了约 6

万公里。其中国家高速公路净增里程约 2.6 万公里，7 条首都放射线、11 条北南纵

线、18 条东西横线的主骨架没有变，主要是增设了 12 条都市圈环线、11 条并行线

和 58 条联络线，调整了 6条既有规划路线走向；普通国道净增里程约 3.4 万公里，

主要增设 101 条联络线，调整了 41条既有规划路线走向。 
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与 9-1 价差走势 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 22 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 

图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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