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品种 铝：消息面支撑，铝价偏强震荡 中期展望 

铝 

 

宏观面，欧美分别公布各国 7月 PMI 数据表现较弱，美国 7 月非农就

业新增 52.8 万人，创 2月以来最大增幅，远高于预期的 25万，数据出炉

后，市场预期美联储 9 月将加息 75 个基点的概率超过加息 50 个基点，让

之前刚刚因为加息放松的情绪再度有一定的紧绷。国内中国 7 月财新制造

业 PMI 由 51.7 回落至 50.4，中国经济复苏之路有所反复。基本面，供应

端电解铝有少量检修展开，同时复产新投继续投放，开工产能继续增加 10

万吨至 4134.8万吨。消费端，国内铝下游加工龙头企业开工率环比上周小

幅下滑 0.4 个百分点至 65.6%。成本利润方面，伴随预焙阳极、氟化铝原

料微跌，电解铝周均价继续回升，电解铝行业平均亏损继续收窄至-227.8

元/吨。现货市场持货商普遍逢高出货仍旧积极，下游按需采购，成交维持

清淡表现，下半周伴随期货挤仓而现货跟涨乏力成交贴水进一步扩大至贴

水 100元/吨附近。虽然逼仓并未成功但多头情绪被拉起，前期被忽视的极

低的库存仓单对价格支撑作用重新回归视线，同时海外欧洲能源危机、LME

持续极低的仓单库存、近期现货贴水转升水的利好亦被市场交易，铝价短

期底部有一定支撑，呈偏强震荡走势。 

 

供给端产能

持续增加及

需求端淡季

压力、国内

外仓单库存

历史低位支

撑，铝价中

期区间震荡 

操作建议： 观望 

风险因素： 
美联储超预期鹰派、通胀超预期走强、国内外

供应端减产 

 

2022 年 8月 8日         星期一 

消息面支撑 

铝价偏强震荡 

联系人：   高慧 

电子邮箱：gao.h@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

视点及策略摘要 

mailto:邮箱：gao.h@jyqh.com.cn
mailto:邮箱：gao.h@jyqh.com.cn


  铝周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 2/7 

 

一、 交易数据 

二、 行情评述 

上周外盘铝价先跌后涨，周初欧佩克同意 9月增产石油 10 万桶/日，能源紧张担忧稍有

缓解现象，叠加美联储多官员释放鹰派信号，表示或将继续加息至高通胀缓和，美元指数上

涨，外盘铝价连连下行，一度再破 2400美元/吨关口。临近周末，欧洲能源危机再度被提及，

铝价震荡回升。周内开 2481.5美元/吨，高 2481.5美元/吨，收 2358美元/吨，跌 61.5美元

/吨，跌幅 2.48%。国内沪铝主力 2209 合约周初大幅下跌，主要因为一来铝库存连续第二周

累库，淡季供应过剩显现；二来，有消息称澳煤开放，煤价下行预期增强，电解铝成本支撑

或有下行。铝价一度回落至万八下方，但伴随逼仓逻辑卷土重来，以及欧洲能源危机加持，

铝价再度低位反弹，周末报收 18515元/吨，周内跌 235元/吨，跌幅 1.25%。 

现货市场长江现货周均价 18314 元/吨 较上周涨 186 元/吨；南储现货周均价 18200 元/

吨，较上周涨 142元/吨。现货成交整体较弱。华南市场表现一般，持货商趁涨积极出货，接

货商看跌接货较少，成交有限。华东市场表现不佳，市场货源增多，接货商仅按需少采，需

求不高，成交冷清。 

上周市场重要数据 

合约 2022/8/1 2022/8/8 涨跌 单位 

LME 铝 3 个月 2482.5 2421 -61.5 元/吨 

SHFE 铝连三 18670 18360 -310 美元/吨 

沪伦铝比值 7.5  7.6  0.06   

LME 现货升水 15.74 5.26 -10.48 美元/吨 

LME 铝库存 291025 289125 -1900 吨 

SHFE 铝仓单库存 63000 61205 -1795 吨 

现货长江均价 18128 18314 186 元/吨 

现货升贴水 -20 -30 -10 元/吨 

南储现货均价 18058 18200 142 元/吨 

沪粤价差 70 114 44 元/吨 

铝锭社会库存 67 68.1 1.1 吨 

电解铝理论平均成本 18682.05 18591.8 -90.25 元/吨 

电解铝周度平均利润 -554.05 -277.8 276.25 元/吨 

注: (1) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

    (2) 铝锭社会库存为我的有色网调研的包括上期所库存及上海、无锡、杭州、湖州、宁波、济南、佛山、海安、天

津、沈阳、巩义、郑州、洛阳、重庆、临沂、常州、嘉兴在内的社会库存； 

（3）电解铝理论平均成本为电解铝各原料周度加权平均价使用成本模型测算得出； 

（4）电解铝周度平均利润=长江电解铝现货价格-电解铝理论平均成本。 

数据来源：我的有色、百川盈孚、iFinD，铜冠金源期货 
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宏观方面，美国 7 月非农就业新增 52.8 万人，创 2 月以来最大增幅，远高于预期的 25

万，数据出炉后，市场预期美联储 9月将加息 75 个基点的概率超过加息 50 个基点，同时经

济衰退预期减弱。美国 7月 Markit制造业 PMI52.2，前值 52.3。欧元区 7月 Markit制造业

PMI49.8，前值 49.6，本月较前值回升 0.2个点但是还是处于 50荣枯线下方。中国 7月财新

制造业 PMI50.4，前值 51.7。7 月的部分疫情反弹和房地产信用事件对经济仍有一定影响，

经济复苏过程反复。 

供应端，因成本压力，部分地区有少量产能提前检修，同时复产新投产产能继续释放，

主要集中在云南地区，虽然电解铝价格有所上行，综合来看，电解铝供应继续上行，目前开

工产能 4134.8万吨，周环比增加 10万吨。 

消费端，国内铝下游加工龙头企业开工率环比上周继续下滑 0.4 个百分点至 65.6%。分

版块来看，本周铝板带箔及铝型材板块开工下行，其中铝板带行业因新增订单持续低迷，部

分企业选择集中进行设备检修，带动开工走低；铝箔及铝型材行业同样因需求不足而减少产

量，前期增长迅猛的光伏板块也因受硅料价格上行而逐渐转弱。周内铝线缆及合金板块开工

率继续持稳，铝线缆目前处于行业淡季，企业多维持前期订单生产；原生及再生合金板块受

高温假等影响下游提货积极性较低，短期开工将继续低位运行。整体来看，铝下游各版块受

制于淡季效应开工继续下滑，需求不足背景下短期铝下游企业开工率将难以回升 

库存方面，据我的有色 8月 4日中国铝锭社会库存 68.1万吨，较上周四增加 1.1万吨，

铝棒库存 13.55万吨，较上周四增加 1.1万吨。LME铝库存周内继续减少 0.472万吨至 29.07

万吨。 

成本利润，上周电解铝原材料氧化铝、氟化铝、预焙阳极价格微幅走低，综合电解铝成

本小跌。同时电解铝周均价上涨，理论电解铝行业平均亏损继续收窄。截止 8 月 5 日电解铝

完全平均成本 18591.8 元/吨，较前-90.25元/吨，上周利润—277.8元/吨  较前+276.25元

/吨。 

三、 行情展望 

宏观面，欧美分别公布各国 7月 PMI数据表现较弱，美国 7月非农就业新增 52.8万

人，创 2月以来最大增幅，远高于预期的 25万，数据出炉后，市场预期美联储 9月将加息

75个基点的概率超过加息 50 个基点，让之前刚刚因为加息放松的情绪再度有一定的紧绷。

国内中国 7月财新制造业 PMI 由 51.7回落至 50.4，中国经济复苏之路有所反复。基本面，

供应端电解铝有少量检修展开，同时复产新投继续投放，开工产能继续增加 10 万吨至

4134.8万吨。消费端，国内铝下游加工龙头企业开工率环比上周小幅下滑 0.4 个百分点至

65.6%。成本利润方面，伴随预焙阳极、氟化铝原料微跌，电解铝周均价继续回升，电解铝

行业平均亏损继续收窄至-227.8元/吨。现货市场持货商普遍逢高出货仍旧积极，下游按需

采购，成交维持清淡表现，下半周伴随期货挤仓而现货跟涨乏力成交贴水进一步扩大至贴水
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100元/吨附近。虽然逼仓并未成功但多头情绪被拉起，前期被忽视的极低的库存仓单对价

格支撑作用重新回归视线，同时海外欧洲能源危机、LME持续极低的仓单库存、近期现货贴

水转升水的利好亦被市场交易，铝价短期底部有一定支撑，呈偏强震荡走势。 

四、 行业要闻 

1. 明泰铝业：7 月铝板带箔产量为 10.03 万吨，同比增长 9%，销量为 10.82 万吨，同

比增长 14%；7月铝型材产量为 0.20万吨，同比增加 33%，销量为 0.17万吨，同比

增加 42%。 

2. 天山铝业：今年上半年公司高纯铝产能已达 6 万吨，目前在建 4万吨。高纯铝的下

游需求旺盛，各类客户订单都在增加，整体需求状况好。 

3. 乘联会：7月全国新能源乘用车市场保持强势良好态势，6月 16家厂家批发销量万

辆以上企业的全月销量占比 83.7%，这些企业的 7月预估销量为 46.9 万辆，按照正

常结构占比预测 7月的全国新能源狭义乘用车批发销量约 56.1万辆。 

4. 巴西商贸部：7 月巴西累计装出铜矿石和铜精矿 5.97 万吨，去年 7 月为 6.45 万吨。

日均装运量为 0.28 万吨/日，较去年 7 月的 0.29 万吨/日减少 3%。累计装出铝矿石

和铝精矿 20.01万吨，去年 7 月为 1.20万吨。日均装运量为 957 吨/日，较去年 7 月

的 547.6 吨/日增加 74.8%。 

5. 国际铝协会：2022年第二季度非洲和亚洲（中国除外）的氧化铝产量达到 353.0万

吨，从上季度的 331.2 万吨环比增加 6.58%，从去年同期的 330.9 万吨同比增长

6.68%。 

6. 工业和信息化部、国家发展改革委、生态环境部印发工业领域碳达峰实施方案。有

色金属方面，坚持电解铝产能总量约束，研究差异化电解铝减量置换政策，防范铜、

铅、锌、氧化铝等冶炼产能盲目扩张，新建及改扩建冶炼项目须符合行业规范条件，

且达到能耗限额标准先进值。 
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五、 相关图表 

图表 1 LME 铝 3-SHFE 铝连三价格走势 

 

图表 2 沪伦铝比值 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 LME 铝升贴水（0-3） 

 

图表 4 沪铝当月-连一跨期价差 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 沪粤价差 

 

图表 6 物贸季节性现货升贴水 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 国产铝土矿价格 

 

图表 8 进口铝土矿 CIF 

 

数据来源：百川盈孚，铜冠金源期货 

图表 9 国产、进口氧化铝价格 

 

图表 10 电解铝成本利润 

 

数据来源：百川盈孚，iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 电解铝库存季节性变化（万吨） 

 

图表 12 铝棒库存季节性变化 

 

数据来源：我的有色，铜冠金源期货 
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