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品种 螺纹钢：宏观趋于稳定，螺纹震荡回升 中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹期货 2210 合约震荡反弹，宏观预期持续转好，供应端钢企利

润回升复工加快，产量回升，需求稳步好转，现货成交回升，周度产业数

据向好，库存继续下降，周四周五期价反弹，收 4036。现货市场，唐山钢

坯价格 3710，环比上涨 80，全国螺纹报价 4266，环比上涨 79。宏观方面，

中国 7 月官方制造业 PMI 为 49%，位于临界点以下，制造业景气水平有所

回落，预期 50.4%，前值 50.2%。7 月 1-31 日，乘用车市场零售 176.8 万

辆，同比去年增长 17%，环比上月下降 9%；海关总署数据显示，7月份，我

国进出口总值 3.81 万亿元，增长 16.6%。其中，出口 2.25 万亿元，增长

23.9%；进口 1.56 万亿元，增长 7.4%。产业方面，上周铁水产量、螺纹产

量增加，螺纹产量 246 万吨，增加 13 万吨；需求方面，表需 312 万吨，增

加 1 万吨。全国建材社会库存、厂库减少，螺纹厂库 216 万吨，减少 28 万

吨，社库 603 万吨，减少 39 万吨，总库存 819 万吨，减少 67万吨。总体

上，7月制造业 PMI 降至临界点以下，有所回落，汽车产销延续升势，7月

出口维持较高增速，宏观趋稳态势不变。基本面钢厂产量回升，库存下降，

8月淡旺季转换，需求预期回升，现货成交放量，短期上有压力下有支撑，

预计期价震荡为主，操作建议，波段操作。 

 

 

震荡 

操作建议： 波段操作 

风险因素： 环保限产，需求不及预期 

 

  

2022 年 8 月 8 日         星期一 

宏观趋于稳定 

螺纹震荡回升 

联系人      王工建 

电子邮箱    wang.gj @jyqh.com.cn 

从业资格号  F3084165 

投资咨询号  Z0016301 
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品种 铁矿石：需求见底回升，矿价宽幅震荡 中期展望 

铁矿石 

上周铁矿石 2301 合约震荡向上，周内主力完成换月，期价先跌后涨，

需求端钢厂产量或短期见底，复产回升，需求小幅改善，期价反弹，收于

723。现货市场，日照港 PB 粉报价 779，环比下跌 4，超特粉 642，环比下

跌 8。需求端，铁矿石需求连续下跌后有回升预期。上周钢厂高炉开工回

升，247 家钢厂高炉开工率 72.70%，环比上周增加 1.09%，同比去年下降

9.22%，日均铁水产量 214.31 万吨，环比增加 0.73 万吨，同比下降 14.57

万吨。供应端，铁矿石海外发运本期增加，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总

量 2653.5 万吨，环比增加 133.8 万吨。澳洲发运量 1750.6 万吨，环比减

少 153.2 万吨，其中澳洲发往中国的量 1530.9 万吨，环比减少 132.2 万

吨。巴西发运量 902.9 万吨，环比增加 287.0 万吨。全球铁矿石发运总量

3233.8 万吨，环比增加 193.7 万吨。库存方面，45港铁矿库存增加，据钢

联统计进口铁矿库存为 13703.98，环比增 169.43；日均疏港量 268.04 增

8.20。总体上，海外铁矿外运平稳，下游需求短期需求见底，高炉复工环

比略增，操作建议，波段操作。 

 

 

 

震荡 

操作建议： 波段操作 

风险因素： 钢厂限产，海外发运不及预期 

 

  

视点及策略摘要 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4036  40  1.00  13509492  3015248  元/吨 

SHFE 热卷 4005  36  0.91  2314108  739113  元/吨 

DCE 铁矿石 723.0  8  1.12  2826857  470650  元/吨 

DCE 焦煤 2088.0  -45.5  -2.13  481405  64850  元/吨 

DCE 焦炭 2814.5  -7.5  -0.27  267601  40703  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情分析 

上周螺纹期货 2210 合约震荡反弹，宏观预期持续转好，供应端钢企利润回升复工加快，

产量回升，需求稳步好转，现货成交回升，周度产业数据向好，库存继续下降，周四周五期

价反弹，收 4036。铁矿石 2301 合约震荡向上，周内主力完成换月，期价先跌后涨，需求端

钢厂产量或短期见底，复产回升，收于 723。需求端，铁矿石需求连续下跌后有回升预期。上

周钢厂高炉开工回升，247 家钢厂高炉开工率 72.70%，环比上周增加 1.09%，同比去年下降

9.22%，日均铁水产量 214.31 万吨，环比增加 0.73 万吨，同比下降 14.57 万吨。 

宏观方面，中国 7 月官方制造业 PMI 为 49%，位于临界点以下，制造业景气水平有所回

落，预期 50.4%，前值 50.2%。7 月 1-31 日，乘用车市场零售 176.8 万辆，同比去年增长 17%，

环比上月下降 9%；海关总署数据显示，7 月份，我国进出口总值 3.81 万亿元，增长 16.6%。

其中，出口 2.25 万亿元，增长 23.9%；进口 1.56 万亿元，增长 7.4%；贸易顺差 6826.9 亿

元，扩大 90.9%。按美元计价，7 月份我国进出口总值 5646.6 亿美元，增长 11%。其中，出

口 3329.6 亿美元，增长 18%；进口 2317 亿美元，增长 2.3%；贸易顺差 1012.6 亿美元，扩大

81.5%。 

产业方面，上周铁水产量、螺纹产量增加，螺纹产量 246 万吨，增加 13 万吨；需求方面，

表需 312 万吨，增加 1 万吨。全国建材社会库存、厂库减少，螺纹厂库 216 万吨，减少 28万

吨，社库 603 万吨，减少 39 万吨，总库存 819 万吨，减少 67万吨。 

现货市场，唐山钢坯价格 3710，环比上涨 80，全国螺纹报价 4266，环比上涨 79。铁矿
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方面，日照港 PB 粉报价 779，环比下跌 4，超特粉 642，环比下跌 8。 

原料端，铁矿石海外发运本期增加，上周澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2653.5 万吨，环

比增加 133.8 万吨。澳洲发运量 1750.6 万吨，环比减少 153.2 万吨，其中澳洲发往中国的量

1530.9 万吨，环比减少 132.2 万吨。巴西发运量 902.9 万吨，环比增加 287.0 万吨。全球铁

矿石发运总量 3233.8 万吨，环比增加 193.7 万吨。 

库存方面，45 港铁矿库存增加，据钢联统计进口铁矿库存为 13703.98，环比增 169.43；

日均疏港量 268.04 增 8.20。分量方面，澳矿 6452.83 增 245.28，巴西矿 4487.36 降 32.79，

贸易矿7986.18增 81.73，球团599.04增 18.9，精粉886.98增 5.15，块矿1975.82增 34.19，

粗粉 10242.14 增 111.19；在港船舶数 74 条增 5条。 

三、 行情展望 

7 月制造业 PMI 降至临界点以下，有所回落，汽车产销延续升势，7 月出口维持较高增

速，宏观趋稳态势不变。基本面钢厂产量回升，库存下降，8月淡旺季转换，需求预期回升，

现货成交放量，短期上有压力下有支撑，预计期价震荡为主，操作建议，波段操作。海外铁

矿外运平稳，下游需求短期需求见底，高炉复工环比略增，操作建议，波段操作。 

图表 1：黑色系主力合约 K 线图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 
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四、 行业要闻 

1. 海关总署数据显示，7 月份，我国进出口总值 3.81 万亿元，增长 16.6%。其中，出

口 2.25 万亿元，增长 23.9%；进口 1.56 万亿元，增长 7.4%；贸易顺差 6826.9 亿

元，扩大 90.9%。按美元计价，7 月份我国进出口总值 5646.6 亿美元，增长 11%。

其中，出口 3329.6 亿美元，增长 18%；进口 2317 亿美元，增长 2.3%；贸易顺差

1012.6 亿美元，扩大 81.5%。 

2. 中国 7 月官方制造业 PMI 为 49%，位于临界点以下，制造业景气水平有所回落，预

期 50.4%，前值 50.2%。 

3. 据乘联会 8月 3日消息，7月 25-31 日，乘用车市场零售 61.3 万辆，同比增长 14%，

环比上周增长 44%，较上月同期下降 21%;乘用车批发 87.8 万辆，同比增长 53%，环

比上周增长 85%，较上月同期下降 11%。初步统计，7 月 1-31 日，乘用车市场零售

176.8 万辆，同比去年增长 17%，环比上月下降 9%；全国乘用车厂商批发 211.9 万

辆，同比去年增长 40%，环比上月下降 3%。 

4. 中国物流与采购联合会：7月份中国物流业景气指数为 48.6%，较上月回落 3.5 个百

分点。 

5. 工业和信息化部、国家发展改革委、生态环境部印发工业领域碳达峰实施方案。其

中提到，到 2025 年，规模以上工业单位增加值能耗较 2020 年下降 13.5%。钢铁方

面，严格落实产能置换和项目备案、环境影响评价、节能评估审查等相关规定，切

实控制钢铁产能。推进低碳炼铁技术示范推广。到 2025 年，废钢铁加工准入企业年

加工能力超过 1.8 亿吨，短流程炼钢占比达 15%以上。到 2030 年，富氢碳循环高炉

冶炼、氢基竖炉直接还原铁、碳捕集利用封存等技术取得突破应用，短流程炼钢占

比达 20%以上等。 

6. 1-7 月，TOP100 企业拿地总额 8024 亿元，拿地规模同比下降 55.6%，降幅比上月收

窄 4.4 个百分点。 

7. 中国人民银行上海总部召开 2022 年下半年工作会议。会议要求，2022 年下半年，

营造良好的货币金融环境，引导金融机构增加实体经济贷款投放，保持信贷平稳增

长，推动实际贷款利率稳中有降。加大对基础设施、普惠小微、绿色发展、科技创

新、交通物流等重点领域的信贷支持。继续推动临港新片区跨境贸易投资高水平开

放试点政策落地和效果显现。深化上海国际金融中心建设，加快绿色金融创新。持

续推动人民币跨境使用，支持银行开展人民币境外贷款业务和外贸新业态跨境人民

币结算服务。发挥金融委办公室上海协调机制作用，加强金融监管协作。继续稳妥

实施房地产金融审慎管理。配合防范和处置虚拟货币交易炒作风险，推进 P2P 网贷
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机构存量业务化解。加强债券市场、货币市场风险监测。严防银行账户风险，加大

涉赌涉诈打击力度。加强支付机构监管。探索洗钱风险监管评估，持续推进打击治

理洗钱违法犯罪三年行动。加强跨境资金流动监测和外汇形势分析。 

8. 近日，“青岛要求所有楼盘封顶后银行再发放按揭贷款”的消息引发市场关注。从

青岛多家银行及开发商处获悉，此消息属实，目前青岛部分银行以及开发商已经得

到该通知。在业内专家看来，青岛成为首个在此类制度上做出创新和突破的城市。

目前在青岛范围内至少有工商银行、建设银行、农业银行和光大银行已经开始执行

上述政策要求，更多的银行还在跟进中。招商银行青岛分行一位个贷经理表示，新

政策实施后，开发商一时半会拿不到钱，但对购房者来说影响不大，审批完等放款

就可以了。 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及 10-1 月差走势 

 

图表 2 热卷期货及 10-1 月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 

 

图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 铁矿石期货与 9-1 价差走势 

 

图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 

 

图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 21 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 22 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 

 

图表 26  贸易矿占总库存比重 45 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 27 港口库存 45 港：粗粉 

 

图表 28 港口库存 45 港：球团 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 29 港口库存 45 港：块矿 

 

图表 30 港口库存 45 港：铁精粉 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 

 

图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 37 日均疏港量 45 港 

 

图表 38 铁矿石海运费 

 

数据来源： iFinD，铜冠金源期货 
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图表 39 全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 
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