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品种 镍价区间震荡，后市维持谨慎 中期展望

镍

镍矿方面，上周镍矿 1.5%CIF 均价 68.5 美元/湿吨，较此前一周持平，

镍矿价格暂时趋稳，镍矿价格短期维持震荡，市场成交较为清淡。镍铁方

面，上周 SMM8-12%高镍生铁均价 1257.5 元/镍点，较此前一周下降 10 元/

镍点，镍铁价格进一步下跌，周内低价询盘较多，成交量较少。镍价方面，

上周国内外镍价震荡走低，维持区间震荡走势。上周镍价走势回落的主要

原因还是下游不锈钢的下挫。上周印尼不锈钢的回流出现明显增加，约 1.1

万吨印尼资源回流抵达无锡市场，同时亦有一千多吨印尼资源抵达佛山市

场，全国主流市场不锈钢社会库存总量 88.14 万吨，周环比上升 3.26%，

年同比上升 22.88%，结束了此前库存连续下降的情况。因此，不锈钢价格

受挫，并带动国内镍价跟随回落。此外，保税区镍库存出现明显累库，这

也降低了市场对于库存低位的担忧，镍价的支撑因素进一步减弱。市场关

注的另一个焦点在于印尼的出口政策，预计将在三季度征税，幅度在 2-3%

之间，对印尼镍铁出口成本增长约 3-5 美金/镍，影响力度较为有限，印尼

镍铁价格仍然低于国内，对国内形成冲击。整体而言，我们对于镍价后期

走势依然悲观，镍价当前更多还是处在区间震荡之中，价格更多跟随市场

整体情绪波动，但其基本面并无太大改善，市场压力继续慢慢累积，后续

仍有进一步向下的动力。后期还需关注印尼镍铁及镍生铁出口征税具体的

计划带来的短期风险。

中长期偏空

操作建议： 建议暂时观望

风险因素： 宏观系统性风险，疫情风险超预期

视点及策略摘要

2022 年 8 月 22 日 星期一

镍周报

联系人 徐舟

电子邮箱 xu.z@jyqh.com.cn

电话 021-68555105

电话 021-68559999-256

mailto:邮箱%20%20%20%20zhang.zc@jyqh.com.cn
mailto:   xu.z@jyqh.com.cn


镍周报

敬请参阅最后一页免责声明 2 / 5

一、交易数据

上周主要期货市场收市数据

合约 收盘价 涨跌 涨跌幅/% 总成交量/手 总持仓量/手 价格单位

SHFE 镍 171580 -9620 -5.31% 46.1万 5.8万 元/吨

LME 镍 22000 -1015 -4.42% 美元/吨

注: (1) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价；

(2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

二、行情评述

上周国内外镍价走势震荡回落，继续在高位维持区间震荡。周初，镍价未能延续此前的

上涨走势，价格低开低走；周二，镍价继续跳空低开，但是盘中震荡向上，回补了缺口；周

三，镍价走势则高开低走，价格未能持续走高；周四，镍价继续下跌，特别是尾盘出现跳水，

回落至 17 万关口之下；周五，镍价窄幅震荡，最红收于 171580 元/吨，较此前一周下跌 9620

元，跌幅 5.31%。伦镍方面，伦镍走势上周同样以震荡下跌为主，价格在周初就出现了跳空

下跌，然后一路走低；此后伦镍虽然在周二有所反弹，但下半周继续走低，日内反弹都很快

出现回落，最终收于 22000 美元/吨，较此前一周下跌 1015 美元，跌幅 4.42%。整体来看，

上周镍价走势震荡回落，但依然处于近期的震荡区间之中，价格也还没有出现明显走弱的迹

象。

库存：截至 8月 19 日，LME 镍库存较此前一周减少 204 吨，SHFE 库存较此前一周减少

117 吨，全球的二大交易所库存合计 59732 吨，较此前一周减少 321 吨。伦镍库存上周有所

回落，整体继续处低位；国内库存换月之后再次回落。

镍矿方面，上周镍矿 1.5%CIF 均价 68.5 美元/湿吨，较此前一周持平，镍矿价格暂时趋

稳，镍矿价格短期维持震荡，市场成交较为清淡。镍铁方面，上周 SMM8-12%高镍生铁均价

1257.5 元/镍点，较此前一周下降 10 元/镍点，镍铁价格进一步下跌，周内低价询盘较多，

成交量较少。镍价方面，上周国内外镍价震荡走低，维持区间震荡走势。上周镍价走势回落

的主要原因还是下游不锈钢的下挫。上周印尼不锈钢的回流出现明显增加，约 1.1 万吨印尼

资源回流抵达无锡市场，同时亦有一千多吨印尼资源抵达佛山市场，全国主流市场不锈钢社

会库存总量 88.14 万吨，周环比上升 3.26%，年同比上升 22.88%，结束了此前库存连续下降

的情况。因此，不锈钢价格受挫，并带动国内镍价跟随回落。此外，保税区镍库存出现明显

累库，这也降低了市场对于库存低位的担忧，镍价的支撑因素进一步减弱。市场关注的另一

个焦点在于印尼的出口政策，预计将在三季度征税，幅度在 2-3%之间，对印尼镍铁出口成

本增长约 3-5 美金/镍，影响力度较为有限，印尼镍铁价格仍然低于国内，对国内形成冲击。
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整体而言，我们对于镍价后期走势依然悲观，镍价当前更多还是处在区间震荡之中，价格更

多跟随市场整体情绪波动，但其基本面并无太大改善，市场压力继续慢慢累积，后续仍有进

一步向下的动力。后期还需关注印尼镍铁及镍生铁出口征税具体的计划带来的短期风险。

三、相关图表

图表 1 全球主要交易所库存 图表 2 现货升贴水走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 镍铁价格走势 图表 4 镍矿价格走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 5 LME 镍库存分类 图表 6 不锈钢价格走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 7 LME 镍升贴水 图表 8 镍内外比价

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 不锈钢库存 图表 10 伦镍与升贴水走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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