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品种 铅：供应恢复预期强，铅价冲高回落 中期展望 

铅 

上周沪铅主力期价震荡走高，盘中短暂突破 15500 元/吨一线。宏观面

看，美联储多为官员言论转鸽，市场对美联储 12月激进加息预期降温，金

属宏观压力有望缓解。基本面看，海外升水小幅回落，挤仓担忧降温。国

内下游铅蓄电池消费仍处旺季，各大企业生产平稳，尤其是大企业因配套

订单较好，多处于满产状态，部分订单将延续至 11月份，短期支撑铅价。

但原生铅及再生铅存供应恢复预期，周中湖南郴州雄风因永兴突发山火导

致停产 3 天，云南振兴因疫情临时停产，导致原生铅企业开工率小幅回落，

但影响时间较短，预计本周生产均将恢复。同时，随着比价回升，铅矿进

口窗口临近开启，利于炼厂冬储，为四季度稳定生产创造条件。再生铅方

面，安徽地区疫情影响减弱，当地炼厂逐步恢复生产，叠加铅价反弹，企

业利润修复，生产积极性也有有提高。整体来看，国内消费旺季延续支撑

铅价，不过供应增加预期更强，限制铅价上方空间。同时，目前原再价差

走扩至 200 元/吨上方，铅价上行难度也在加大。周五晚间铅价回吐涨幅，

短期期价或重回 15300 附近横盘运行。 
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一、 交易数据 

上周市场重要数据  

合约 10 月 14 日 10 月 21 日 涨跌  单位 

SHFE 铅 15,365  15,460  95 元/吨 

LME 铅 2035 1977.5 -57.5 美元/吨 

沪伦比值 7.6  7.8  0.3    

上期所库存 58780 55782 -2998 吨 

LME 库存 30400 29225 -1175 吨 

现货升水 -170 -150 20 元/吨 

注: (1) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

    (2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货   

二、行情评述 

上周沪铅主力 2211 合约呈现震荡上行的走势，上半周维持横盘运行，周四晚间突破上涨，

周五小幅回落，最终收至 15460 元/吨，周度涨 0.62%。周五低开下行后窄幅震荡，收至 15300

元/吨。伦铅震荡回落，收至 1903 美元/吨，周度跌幅 6.49%。 

现货市场：截止至 10 月 21 日，上海市场驰宏铅 15420-15450 元/吨，对沪期铅 2211 合

约贴水 20到升水 10元/吨报价；江浙市场济金、铜冠铅 15420-15440 元/吨，对沪期铅 2211

合约贴水 20-0 元/吨报价，少数报至对沪期铅 2211 合约贴水 60 元/吨。沪铅强势上行，市场

报价混乱，部分持货商库存不多，报价维持小幅升水，而其他转为贴水出货，下游观望少采。 

库存方面，截止至 10 月 21 日，LME 库存周度减少 1325 吨至 29075 吨；上期所铅库存周

度减 2998 吨至 55782 吨。SMM 五地铅锭库存报收 6.45 万吨，较上周五下降 0.3 万吨。调研

显示，铅蓄电池消费尚可，加之月下旬部分大型企业 10 月长单量耗尽，开始着手补充部分散

单。叠加安徽再生铅炼厂初期产量恢复有限，对江浙沪周边下游供货尚不足，下游转而消耗

仓库库存。本周，随着原生铅及再生铅生产逐步恢复，库存存小幅累积的可能。 

上周沪铅主力期价震荡走高，盘中短暂突破 15500 元/吨一线。宏观面看，美联储多为官

员言论转鸽，市场对美联储 12月激进加息预期降温，金属宏观压力有望缓解。基本面看，海

外升水小幅回落，挤仓担忧降温。国内下游铅蓄电池消费仍处旺季，各大企业生产平稳，尤

其是大企业因配套订单较好，多处于满产状态，部分订单将延续至 11 月份，短期支撑铅价。

但原生铅及再生铅存供应恢复预期，周中湖南郴州雄风因永兴突发山火导致停产 3 天，云南

振兴因疫情临时停产，导致原生铅企业开工率小幅回落，但影响时间较短，预计本周生产均

将恢复。同时，随着比价回升，铅矿进口窗口临近开启，利于炼厂冬储，为四季度稳定生产

创造条件。再生铅方面，安徽地区疫情影响减弱，当地炼厂逐步恢复生产，叠加铅价反弹，
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企业利润修复，生产积极性也有有提高。整体来看，国内消费旺季延续支撑铅价，不过供应

增加预期更强，限制铅价上方空间。同时，目前原再价差走扩至 200 元/吨上方，铅价上行难

度也在加大。周五晚间铅价回吐涨幅，短期期价或重回 15300 附近横盘运行。 

三、行业要闻 

1. SMM：截止至 10 月 21 日，原生铅冶炼厂周度三省开工率为 57.95%，环比上涨 0.67

个百分点；五省铅蓄电池企业开工率为 79.23%，周度增加 0.15 个百分点。 

2. WBMS：2022 年 1-8 月期间全球铅市供应短缺 14.6 万吨，2021 年全年为供应短缺 8.28

万吨。 

3. 据 SMM 调研，因原料采购困难，宁夏某再生铅炼厂于昨日停产，日产量减少 300 吨左

右，复产时间未定。 

四、相关图表 

图表 1 SHFE 与 LME 铅价 

 

图表 2 沪伦比值 

 

数据来源：iFinD,铜冠金源期货 

图表 3 SHFE 库存情况 

 

图表 4 LME 库存情况 

 

数据来源：iFinD,铜冠金源期货 
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图表 5 1#铅升贴水情况 

 

图表 6 LME 铅升贴水情况 

 

数据来源：iFinD,铜冠金源期货 

图表 7 原生铅与再生精铅价差 

 

图表 8 废电瓶价格 

 

数据来源：iFinD,铜冠金源期货 

图表 9 再生铅企业利润情况 

 

图表 10 铅矿加工费 

 

数据来源：SMM，iFinD,铜冠金源期货 

-1000
-800
-600
-400
-200
0
200
400
600
800
1000

12000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

20000

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
9

-0
1

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
7

2
0

1
9

-1
0

2
0

2
0

-0
1

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
7

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
4

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
7

基差 
现货含税均价:1#铅锭(Pb99.994):上海有色 
期货收盘价(活跃):铅 

元/吨 

-50

0

50

100

150

200

250

2
0

2
1

-0
1

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
5

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
9

LME铅(现货/三个月):升贴水 
美元/吨 

-200
-100
0
100
200
300
400
500
600
700

12000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
3

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
9

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
3

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
9

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
3

2
0

2
1

-0
6

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
9

原再价差 期货收盘价(活跃):铅 元/吨 

8800

8850

8900

8950

9000

9050

9100

2
0

2
2

-0
5

-2
3

2
0

2
2

-0
6

-0
6

2
0

2
2

-0
6

-2
0

2
0

2
2

-0
7

-0
4

2
0

2
2

-0
7

-1
8

2
0

2
2

-0
8

-0
1

2
0

2
2

-0
8

-1
5

2
0

2
2

-0
8

-2
9

2
0

2
2

-0
9

-1
2

2
0

2
2

-0
9

-2
6

2
0

2
2

-1
0

-1
0

中间价:电动自行车废旧电瓶:国内 
元/吨 

-600

-400

-200

0

200

400

600

13000

13500

14000

14500

15000

15500

16000

16500

2
0

2
1

-0
8

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-1
0

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
1

-1
2

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
2

-0
2

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
4

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
6

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
8

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-1
0

活跃合约收盘价（铅） 

再生铅企业净利润 

元/吨 

0
20
40
60
80
100
120
140
160
180

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

2
0

1
6

/0
1

2
0

1
6

/0
7

2
0

1
7

/0
1

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
8

/0
1

2
0

1
8

/0
7

2
0

1
9

/0
1

2
0

1
9

/0
7

2
0

2
0

/0
1

2
0

2
0

/0
7

2
0

2
1

/0
1

2
0

2
1

/0
7

2
0

2
2

/0
1

2
0

2
2

/0
7

国内矿（均） 

进口矿（均） 元/金属吨 美元/干吨 



  铅周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 5/6 

 

图表 11 原生铅产量 

 

图表 12 再生铅产量 

 

数据来源：SMM，iFinD,铜冠金源期货 

图表 13 铅锭社会库存 

 

 

数据来源：SMM，iFinD,铜冠金源期货 
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