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品种 铁矿石：多重利好释放后，铁矿价格继续调整 中期展望

铁矿石

上周铁矿高位继续震荡。宏观利多和矿石低库存下补库的市场预期释

放结束，钢材虽接力上涨但涨势乏力，导致矿价继续高位窄幅震荡。铁矿

期货指数上周微涨 1，收于 825.5。现货市场，青岛港 PB 粉报价 820，环

比跌 5，超特粉 672，持平。需求端，铁矿石需求平稳。247家钢厂高炉开

工率 75.93%，环比降 0.04%，同比增 8.06%；高炉产能利用率 82.39%，环

比降 0.25%；钢厂盈利率 21.65%，环比持平，同比下降 60.61%；日均铁水

产量 221.95万吨，环比降 0.93，同比增 22.94。供应端，全国 186家矿企

产能利用率 56.84%，环比降 0.45%，矿山精粉库存 283.79万吨，增 0.08。

国内矿山产能利用率下降，精粉累库。上周全国 30 家外选厂精粉总产量

67.31万吨，降幅 2.46%。12月 12日-12月 18日中国 47港到港总量 2651.6

万吨，环比增加 141.5万吨；中国 45港到港总量 2528.4万吨，环比增 120.0

万吨；北方六港到港总量为 1178.7万吨，环比增加 48.8万吨。库存方面，

全国 45港进口矿库存 13336.64，环比降 62.14；日均疏港 304.37降 5.68。

分量方面，澳矿 6282.58增 19.07，巴西矿 4785.48降 71.59；贸易矿 7995.44

降 78。全国钢厂进口矿总库存 9464.74万吨，环比增加 225.52万吨；样本

钢厂进口矿日耗 274.82万吨，环比减 0.37万吨，库存消费比 34.44，环比

增 0.87天。总体上，目前国内疫情依旧扩散，此前多重利好释放后市场预

期有所减弱，同时交割合约基差已回到合理区间，交割矛盾不大， 05主

力合约高位震荡。港口库存微降，钢厂铁矿库存小幅增加但节前补库仍在，

矿价经过前期大幅上涨后继续调整。操作建议，多单止盈，可少量试空。

震荡

操作建议： 多单止盈，可少量试空

风险因素： 疫情政策，房地产政策，海外矿石发运

2022 年 12 月 26 日 星期一

多重利好释放后

铁矿价格继续调整

联系人： 李婷

电子邮箱：li.t@jyqh.com.cn

电话： 021-68555105

视点及策略摘要

mailto:邮箱：%20liu.yw@jyqh.com.cn


铁矿周报

敬请参阅最后一页免责声明 2/12

一、交易数据

上周主要期货市场收市数据

指数合约 收盘价 涨跌 涨跌幅% 总成交量/万手 总持仓量/万手 价格单位

SHFE 螺纹钢 3999 -42 -1.04 1386.3 280.0 元/吨
SHFE 热卷 4108 72 1.78 278.1 115.6 元/吨
DCE 铁矿石 825.5 1.0 0.12 514.3 136.7 元/吨
DCE 焦煤 1894 -141.5 -6.95 35.2 8.53 元/吨
DCE 焦炭 2694.5 -187.5 -6.51 19.7 3.67 元/吨

注: (1) 成交量、持仓量：手；

(2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价；

(3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%；

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

二、行情分析

上周铁矿高位继续震荡。宏观和矿石供需基本面的强预期释放结束，钢材虽接力上涨但

涨势乏力，导致矿价继续高位窄幅震荡。铁矿期货指数微涨 1，收于 825.5。现货市场，青岛

港 PB粉报价 820，环比跌 5，超特粉 672，持平。

宏观方面，国务院常务会议部署深入抓好稳经济一揽子政策措施落地见效，推动经济巩

固回稳基础、保持运行在合理区间。会议要求，对落实稳经济一揽子政策措施抓好填平补齐，

确保全面落地；推动重大项目建设和设备更新改造形成更多实物工作量，符合冬季施工条件

的不得停工。坚持“两个毫不动摇”，支持民营企业提振信心、更好发展。支持平台经济健

康持续发展。落实支持刚性和改善性住房需求和相关 16条金融政策。

产业方面，银保监会表示，将加大力度落实已出台的金融支持政策，扎实做好“保交楼、

保民生、保稳定”工作，稳定房地产开发贷款投放，积极满足优质头部房企合理融资需求，

做好房地产并购融资支持。“因城施策”支持刚性和改善性住房需求，做好新市民、青年人

等住房金融服务。支持长租房市场建设，加大对保障性租赁住房的金融支持，研究支持房地

产业向新发展模式转型的配套措施。

需求端，铁矿石需求平稳。247家钢厂高炉开工率 75.93%，环比降 0.04%，同比增 8.06%；

高炉产能利用率 82.39%，环比降 0.25%；钢厂盈利率 21.65%，环比持平，同比下降 60.61%；

日均铁水产量 221.95万吨，环比降 0.93，同比增 22.94。

供应端，全国 186家矿企产能利用率 56.84%，环比降 0.45%，矿山精粉库存 283.79万吨，

增 0.08。国内矿山产能利用率下降，精粉累库。全国 30家外选厂上周精粉总产量 67.31万吨，

降幅 2.46%。12月 12日-12月 18日中国 47港到港总量 2651.6万吨，环比增加 141.5万吨；

中国 45港到港总量 2528.4 万吨，环比增 120.0万吨；北方六港到港总量为 1178.7 万吨，环
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比增加 48.8万吨。

库存方面，全国 45港进口矿库存 13336.64，环比降 62.14；日均疏港 304.37降 5.68。分

量方面，澳矿 6282.58增 19.07，巴西矿 4785.48降 71.59；贸易矿 7995.44降 78。全国钢厂进

口矿总库存 9464.74万吨，环比增加 225.52万吨；样本钢厂进口矿日耗 274.82万吨，环比减

0.37万吨，库存消费比 34.44，环比增 0.87天。

三、行情展望

总体上，目前国内疫情依旧迅速扩散，此前多重利好释放后市场预期有所减弱，同时铁

矿 01合约基差回到较合理区间，交割矛盾不大，05合约高位震荡。港口库存微降，钢厂铁

矿库存小幅增加但节前补库仍在，矿价经过前期大幅上涨后继续调整。操作建议，多单止盈，

可少量试空。

图表 1：黑色系期货合约指数 K线图

数据来源：博易大师，铜冠金源期货
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四、行业要闻

1. 证监会要求，大力支持房地产市场平稳发展。全面落实改善优质房企资产负债表计

划，继续实施民企债券融资专项支持计划和支持工具。落实好已出台的房企股权融

资政策，允许符合条件的房企“借壳”已上市房企，允许房地产和建筑等密切相关

行业上市公司实施涉房重组。

2. 国家发展改革委、国家能源局发布关于做好 2023 年电力中长期合同签订履约工作的

通知。通知指出，坚持电力中长期合同高比例签约。燃煤发电企业 2023 年年度中长

期合同签约电量不低于上一年实际发电量的 80%。

3. 交通运输部要求，精准实施疫情防控和保护措施，全面恢复道路客运服务，更好满

足人民群众出行需要。各地交通运输主管部门要严格落实对旅客不再查验核酸检测

阴性证明和健康码、不再开展“落地检”、不再进行信息登记等相关规定。

4. 财政部发布数据，2022 年前 11 月，全国一般公共预算支出 227255 亿元，比上年同

期增长 6.2%。

5. 商务部：今年 1-11 月，中国实际使用外资金额 11560.9 亿元人民币，按可比口径同

比增长 9.9%，折合 1780.8 亿美元，增长 12.2%。

6. 中国 2022 年最后一期 LPR 出炉，1 年期 LPR 报 3.65%，5 年期以上品种报 4.3%，均

与上期持平，连续 4 个月“按兵不动”。

7. 国家能源局数据显示，1-11 月，全国煤炭产量 40.9 亿吨，同比增长 9.7%，比去年

同期增加 3.6 亿吨，创历史新高。其中，晋陕蒙新四省区 1-11 月煤炭产量达 33.2

亿吨，占全国煤炭产量的 81%，充分发挥了增产增供“主力军”作用。

8. 经报国务院批准，中国宝武钢铁集团有限公司与中国中钢集团有限公司实施重组，

中国中钢集团有限公司整体划入中国宝武钢铁集团有限公司，不再作为国资委直接

监管企业。12 月 23 日，中国宝武与中钢集团重组大会以视频连线方式在北京和上

海举行。

9. 国家传染病中心主任张文宏表示，目前老人总体的新冠重症率很低，医疗机构也正

在做充分的准备。现在新冠疫情还是在逐渐攀升，预期一周内达到感染的峰值。

10. 12 月 19 日 24 时，国内新一轮成品油调价窗口将开启。本轮调价将是 2022 年国内

油价“最后一调”。继上轮成品油价格“两连跌”后，机构预计，本轮成品油价格

或继续下跌，国内油价在年末将呈“三连跌”走势。

11. 11 月，全国疫情感染数量急剧上升，消费者进一步减少流动，经销商平均停业天数

也继续增加，车市损失进一步扩大。全月狭义乘用车零售165.0万辆，同比下降9.1%，

环比下降 10.4%。新能源市场前期积累的订单在年底补贴到期前持续释放，全月零

售 59.8 万辆，与我们此前预测基本一致，同比增长 58.3%，环比增长 7.8%，渗透率

达到 36.2%，再创新高。
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五、相关图表

图表 1 螺纹钢期货及现货走势 图表 2热卷期货及现货走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 螺纹钢基差走势 图表 4 热卷基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6 热卷现货地域价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 图表 8 华东地区短流程电炉利润

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 铁矿石期货与月差走势 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 11 螺纹钢产量 图表 12 热卷产量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 13 螺纹钢社库 图表 14 热卷社库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 15 螺纹钢厂库 图表 16 热卷厂库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 17 螺纹钢总库存 图表 18 热卷总库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 19 螺纹钢表观消费 图表 20 热卷表观消费

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 21 全国 247 家高炉开工率 图表 22 247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 23 进口矿港口库存 45 港 图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 图表 26 贸易矿占总库存比重 45 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 图表 28 港口库存 45 港：球团

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 29 港口库存 45 港：块矿 图表 30 港口库存 45 港：铁精粉

数据来源：iFinD，铜冠金源期货



铁矿周报

敬请参阅最后一页免责声明 10/12

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 图表 32 全球发货量 19 港：巴西

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 图表 34 澳大利亚发至中国 19 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 35 中国到港量 45 港 图表 36 中国到港量 6 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 37 日均疏港量 45 港 图表 38 铁矿石海运费

数据来源： iFinD，铜冠金源期货

图表 39 全国矿山产能利用率 图表 40 全国矿山铁精粉库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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免责声明

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公
开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性
及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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