
铁矿周报

敬请参阅最后一页免责声明 1/12

品种 铁矿石：多重利多影响仍在，铁矿调整后再创新高 中期展望

铁矿石

上周铁矿高位震荡后向上突破创出新高。宏观利多和矿石低库存下补

库预期释放后，高价铁矿推升成材成本，目前成材市场情绪好转支撑矿价

强势。上周铁矿期货指数涨 36.5，收于 864。现货市场，青岛 PB粉报 855，

周涨 35，超特 705，涨 30。需求端，铁矿需求基本稳定。247家钢厂高炉

开工率 75.21%，环比降 0.72%，同比增 4.20%；高炉炼铁产能利用率 82.59%，

环比增 0.21%；钢厂盈利率 19.91%，环比降 1.73%，同比降 66.23%；日铁

水产量 222.51万吨，环比增 0.56万吨，同比增 19.50万吨。供应端，全国

186家矿山企业产能利用率 55.41%，环比降 1.43%，同比降 2.52%，矿山

精粉库存 281.41万吨，降 2.38万吨；矿山产能利用率下降，矿山精粉去库。

全国 30 家外选厂精粉总产量 69.61 万吨，环比增 3.42%。12 月 19 -25 日

47港到港量 2198.1万吨，环比减 453.5万吨；北方六港到港量 1130.4万吨，

环比减 48.3万吨。库存方面，全国 45 个港进口矿库存 13185.63，环比降

151.01；日疏港量 291.88降 12.49。含澳矿 6182.90降 99.68，巴西矿 4740.69

降 44.79；贸易矿 7913.94降 81.5。12月 19日-12 月 25日澳巴七个主要港

口铁矿库存总量 1040.2万吨，环比降 87.3万吨，略低于今年均值。全国钢

厂进口矿总库存 9504.23万吨，环比增加 39.49万吨；当前样本钢厂的进口

矿日耗为 275.21万吨，环比增加 0.39万吨，库存消费比 34.53，环比增加

0.10天。总体上，目前国内疫情扩散中，铁矿经过多重利好后大幅上涨，

进而推升钢材成本，钢材接力上涨后也支撑铁矿震荡后继续强势；而港口

库存下降，钢厂库存小幅增加但节前补库仍在，铁矿依旧强势但不追多。
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一、交易数据

上周主要期货市场收市数据

指数合约 收盘价 涨跌 涨跌幅% 总成交量/万手 总持仓量/万手 价格单位

SHFE 螺纹钢 4099 100 2.50 952.4 275.9 元/吨
SHFE 热卷 4140 92 2.27 226.1 106.4 元/吨
DCE 铁矿石 862 36.5 4.42 419.8 131.3 元/吨
DCE 焦煤 1894 -28.5 -1.5 31.6 7.74 元/吨
DCE 焦炭 2676 -18.5 -0.69 17.5 3.12 元/吨

注: (1) 成交量、持仓量：手；

(2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价；

(3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%；

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

二、行情分析

上周铁矿高位震荡后向上突破创出新高。宏观利多和矿石低库存下补库的市场预期释放

结束后，钢材持续发力上涨，支撑矿价调整后继续上涨创新高。铁矿期货指数上周涨 36.5，

收于 864。现货市场，青岛港 PB粉报价 855，环比上涨 35，超特粉 705，上涨 30。

宏观方面，国家主席习近平发表新年贺词称，2022年我国继续保持世界第二大经济体的

地位，经济稳健发展，全年国内生产总值预计超过 120万亿元。面对全球粮食危机，我国粮

食生产实现“十九连丰”，中国人的饭碗端得更牢了。全面推进乡村振兴，采取减税降费等系

列措施为企业纾难解困，着力解决人民群众急难愁盼问题。中国经济韧性强、潜力大、活力

足，长期向好的基本面依然不变。只要笃定信心、稳中求进，就一定能实现我们的既定目标。。

产业方面，国家发展改革委表示，2023年，把恢复和扩大消费摆在优先位置，更多渠道

增加城乡居民收入，支持住房改善、新能源汽车、养老服务等消费，推动重点领域和大宗商

品消费持续恢复。2023年，我国将继续打破各种形式的市场准入不合理限制和隐性壁垒，推

动民营企业参与国家重大战略，加大对民营企业纾困帮扶力度和民营企业的产权保护力度，

促进民营经济发展壮大。。

需求端，铁矿石需求基本稳定。247家钢厂高炉开工率 75.21%，环比上周下降 0.72%，

同比去年增加 4.20%；高炉炼铁产能利用率 82.59%，环比增加 0.21%，同比增加 6.80%；钢

厂盈利率 19.91%，环比下降 1.73%，同比下降 66.23%；日均铁水产量 222.51万吨，环比增

加 0.56万吨，同比增加 19.50万吨。

供应端，全国 186家矿山企业产能利用率为 55.41%，环比降 1.43%，同比降 2.52%，矿

山精粉库存 281.41万吨，降 2.38万吨。本期矿山产能利用率下降，矿山精粉去库。上周全国

30家外选厂上周铁精粉总产量 69.61万吨，周环比增加 2.30万吨，增幅 3.42%。12月 12日
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-12月 18日中国 47港到港总量。

库存方面，全国 45个港口进口铁矿库存为 13185.63，环比降 151.01；日均疏港量 291.88

降 12.49。分量方面，澳矿 6182.90降 99.68，巴西矿 4740.69降 44.79；贸易矿 7913.94降 81.5，

球团 544.22降 3.82，精粉 1084.30降 23.73，块矿 1945.69降 76.44，粗粉 9611.42降 47.02。

12月 19日-12月 25日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1040.2万吨，周

环比下降 87.3万吨，略低于今年均值。全国钢厂进口矿总库存 9504.23万吨，环比增加 39.49

万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 275.21万吨，环比增加 0.39万吨，库存消费比 34.53，

环比增加 0.10天。。

三、行情展望

总体上，目前国内疫情扩散中，此前多重利好释放后市场预期有所减弱，铁矿高位震荡

后继续向上。港口库存下降，钢厂库存小幅增加但节前补库仍在，矿价经过调整后依旧强势。

操作建议上，多单可逐步止盈，新仓暂时观望。

图表 1：黑色系期货合约指数 K线图

数据来源：博易大师，铜冠金源期货
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四、行业要闻

1. 12 月 30 日十三届全国人大常委会第三十八次会议表决通过召开十四届全国人大一

次会议的决定。根据决定，十四届全国人大一次会议于 2023 年 3 月 5 日在北京召开。

2. 12 月 23 日至 24 日中央农村工作会议强调，锚定建设农业强国目标，切实抓好农业

农村工作。要实施新一轮千亿斤粮食产能提升行动，抓紧制定实施方案。要稳慎推

进农村宅基地制度改革试点，深化农村集体经营性建设用地入市试点，完善土地增

值收益分配机制。要破除妨碍城乡要素平等交换、双向流动的制度壁垒，促进发展

要素、各类服务更多下乡，率先在县域内破除城乡二元结构。加快防疫、养老、教

育、医疗等方面的公共服务设施建设。

3. 12 月 28 日国家发改委主任何立峰指出，要更好统筹疫情防控和经济社会发展。着

力稳增长、稳就业、稳物价，大力提振市场信心，积极扩大国内有效需求，充分发

挥消费的基础作用和投资的关键作用，推动经济运行整体好转。

4. 12 月 29 日全国财政工作视频会议强调，2023 年积极的财政政策要加力提效，更直

接更有效发挥积极财政政策作用。重点把握 5 方面：一完善税费支持政策，根据实

际情况，着力纾解企业困难。二加强财政资源统筹，优化组合财政赤字、专项债、

等工具，适度扩大财政支出规模，为落实国家重大战略任务提供财力保障。三大力

优化支出结构。四是均衡区域间财力水平，持续增加中央对地方转移支付。五严格

财政收支规范管理。

5. 12 月 29 日，国务院关税税则委员会发布公告，2023 年将调整部分商品的进出口关

税。为促进相关行业转型升级和高质量发展，提高铝和铝合金出口关税。为加强资

源供应能力，对钾肥等实施零关税，降低纸制品、硼酸等商品进口关税。

6. 近日，银保监会学习贯彻中央经济工作会议精神，积极研究金融服务实体经济有关

政策措施。继续发挥金融资金在住房、汽车等大宗消费方面的重要支持作用。

7. 国务院联防联控机制印发对新型冠状病毒感染实施“乙类乙管”总体方案。2023 年

1 月 8 日起，对新型冠状病毒感染实施“乙类乙管”。将新型冠状病毒肺炎更名为

新型冠状病毒感染。

8. 1-11 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 77179.6 亿元，同比下降 3.6%。11

月份，受疫情反弹和需求不足等因素影响，工业生产有所放缓，企业经营压力加大，

但利润结构持续改善。

9. 12 月份，中国制造业 PMI 为 47.0%，比上月下降 1.0 个百分点，连续三个月回落，

且创 2020 年 3 月以来新低。本月新冠疫情防控政策优化后，感染人数增加，对工业

生产形成暂时性冲击，与此同时，国内市场需求不足和外需放缓，订单不足影响制

造业景气度提升。此外，工业企业正在进入新一轮去库存周期，产成品库存的消化

会对生产活动形成抑制。
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五、相关图表

图表 1 螺纹钢期货及现货走势 图表 2热卷期货及现货走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 螺纹钢基差走势 图表 4 热卷基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6 热卷现货地域价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 图表 8 华东地区短流程电炉利润

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 铁矿石期货与月差走势 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 11 螺纹钢产量 图表 12 热卷产量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 13 螺纹钢社库 图表 14 热卷社库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 15 螺纹钢厂库 图表 16 热卷厂库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 17 螺纹钢总库存 图表 18 热卷总库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 19 螺纹钢表观消费 图表 20 热卷表观消费

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 21 全国 247 家高炉开工率 图表 22 247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 23 进口矿港口库存 45 港 图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 图表 26 贸易矿占总库存比重 45 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 图表 28 港口库存 45 港：球团

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 29 港口库存 45 港：块矿 图表 30 港口库存 45 港：铁精粉

数据来源：iFinD，铜冠金源期货



铁矿周报

敬请参阅最后一页免责声明 10/12

图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 图表 32 全球发货量 19 港：巴西

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 图表 34 澳大利亚发至中国 19 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 35 中国到港量 45 港 图表 36 中国到港量 6 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 37 日均疏港量 45 港 图表 38 铁矿石海运费

数据来源： iFinD，铜冠金源期货

图表 39 全国矿山产能利用率 图表 40 全国矿山铁精粉库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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免责声明

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公
开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性
及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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