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2023 年 01 月 09 日 星期一

铁矿价格高位乏力，

创新高后继续调整

视点及策略摘要

 上周铁矿突破创出新高后上涨乏力开始回落。发改委分

析研判铁矿市场，加强铁矿价格监管工作，短期冲击市场情

绪。铁矿期货指数上周跌8.5，收853。现货市场，青岛港PB

粉850，环比跌5，超特705，不变。

 需求端，铁矿需求基本稳定。247家钢厂高炉开工率

74.64%，环比降0.57%；高炉产能利用率81.93%，环比下降

0.66%；钢厂盈利率19.91%，同比降63.20%；日均铁水产量

220.72万吨，环比下降1.79万吨。供应端，全国186家矿山

企业产能利用率55.41%，环比降1.43%，矿山产能利用率下

降，矿山精粉去库。中国45港到港总量2682.3万吨，环比增

加603.2万吨；北方六港到港总量为1455.5万吨。库存方面，

全国45个港口进口铁矿库存为13130.54万吨，环比降55.09；

日均疏港量311.96增20.08。全国样本钢厂矿库存消费比

36.55，环比增2.01天。

 总体上，目前国内疫情继续扩散但边际影响减弱，铁矿

经过多重利好后大幅上涨推升钢材成本，钢材上涨乏力下铁

矿维持高位，但目前钢厂补库压力减少，铁矿价格震荡偏弱。

 操作建议：多单逐步止盈，观望或少量逢高时空

 操作建议：疫情政策，房地产政策
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一、交易数据

上周主要期货市场收市数据

指数合约 收盘价 涨跌 涨跌幅% 总成交量/万手 总持仓量/万手 价格单位

SHFE 螺纹钢 4097 -2 -0.05 930.4 276.1 元/吨
SHFE 热卷 4140 19 0.46 191.7 109.6 元/吨
DCE 铁矿石 853 -8.5 -0.99 328.0 128.7 元/吨
DCE 焦煤 1822 -43.0 -2.33 24.1 7.93 元/吨
DCE 焦炭 2676 -1.5 -0.06 13.6 3.56 元/吨

注: (1) 成交量、持仓量：手；

(2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价；

(3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%；

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

二、行情分析

上周铁矿震荡突破创出新高后上涨乏力开始回落。宏观利多和矿石低库存下补库的市场

预期释放结束后，钢材持续高位震荡，矿震荡突破创出新高后缺乏持续上涨动力，期现货价

格均开始回落。发改委分析研判铁矿市场，研究加强铁矿价格监管工作，短期冲击市场情绪。

铁矿期货指数上周跌 8.5，收于 853。现货市场，青岛港 PB粉报价 85，环比下跌 5，超特粉

705，不变。

宏观方面，工信部计划在 2023年优化疫情防控措施、存量政策、增量政策叠加发力，将

大力提振市场信心。工信部将加大稳增长工作力度，加强各类政策协调配合，着重抓好四个

方面工作：一是加大稳增长政策供给和落实力度。加强部门协同、部省联动，落实落细已出

台的各项政策和接续措施，加强工业经济运行监测调度、形势研判和政策储备，适时推出更

多政策措施。二是聚焦重点行业和地区，稳住工业增长基本盘。三是全面实施“十四五”系列

规划，提振制造业有效投资。四是积极扩大消费，以高质量供给引领创造新需求。

产业方面，针对近期铁矿石价格过快上涨等情况，近日国家发展改革委价格司组织召开

会议，分析研判铁矿石市场和价格形势，听取业内专家和部分市场机构意见，研究加强铁矿

石价格监管工作。专家认为，近一段时间，在市场供需基本面总体稳定的情况下，铁矿石价

格快速大幅上涨，存在明显炒作成分。专家建议，加强铁矿石价格监管，特别是严厉打击夸

大市场信息、渲染涨价氛围、期现货联动炒作等违法违规行为。国家发展改革委高度关注铁

矿石市场价格变化，将会同有关部门紧盯市场动态，持续加强监管，对散布虚假信息、哄抬

价格、恶意炒作等违法违规行为，坚决打击、绝不姑息，切实保障铁矿石市场价格平稳运行。

需求端，铁矿需求基本稳定。2247家钢厂高炉开工率 74.64%，环比上周下降 0.57%，同

比去年增加 0.44%；高炉炼铁产能利用率 81.93%，环比下降 0.66%，同比增加 4.04%；钢厂
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盈利率 19.91%，环比持平，同比下降 63.20%；日均铁水产量 220.72万吨，环比下降 1.79万

吨，同比增加 12.20万吨。

供应端，全国 186家矿山企业产能利用率 55.41%，环比降 1.43%，同比降 2.52%，矿山

精粉库存 281.41万吨，降 2.38万吨；矿山产能利用率下降，矿山精粉去库。全国 30家外选

厂精粉总产量 69.61万吨，环比增 3.42%。中国 45港到港总量 2682.3万吨，环比增加 603.2

万吨；北方六港到港总量为 1455.5万吨，环比增加 325.1万吨。

库存方面，全国 45个港口进口铁矿库存为 13130.54，环比降 55.09；日均疏港量 311.96

增 20.08。分量方面，澳矿 6104.46降 78.44，巴西矿 4716.55降 24.14；贸易矿 7900.22降 13.72，

球团 563.29增 19.07，精粉 1068.09降 16.21，块矿 1927.86降 17.83，粗粉 9571.30降 40.12。

12月 26日-1月 1日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1013.8万吨，周环比下

降 26.4万吨，处于 2022年中等偏低水平。全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9956.34万吨，环

比增加 452.11万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 272.44万吨，环比减少 2.77万吨，库存

消费比 36.55，环比增加 2.01天。

三、行情展望

总体上，发改委分析研判铁矿市场，研究加强铁矿价格监管工作，短期冲击市场情绪。

目前国内疫情继续扩散但边际影响减弱，铁矿经过多重利好后大幅上涨推升钢材成本，钢材

接力上涨后也支撑铁矿较为强势，但目前钢厂补库压力减少，铁矿价格震荡。

图表 1：黑色系期货合约指数 K 线图

数据来源：博易大师，铜冠金源期货
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四、行业要闻

1. 央行、银保监会发布通知，决定建立首套住房贷款利率政策动态调整机制。新建商

品住宅销售价格环比和同比连续 3 个月均下降的城市，可阶段性维持、下调或取消

当地首套住房贷款利率政策下限。

2. 发展改革委副主任赵辰昕表示，2023 年，把恢复和扩大消费摆在优先位置，更多渠

道增加城乡居民收入，支持住房改善、新能源汽车、养老服务等消费，推动重点领

域和大宗商品消费持续恢复。2023 年，我国将继续打破各种形式的市场准入不合理

限制和隐性壁垒，推动民营企业参与国家重大战略，加大对民营企业纾困帮扶力度

和民营企业的产权保护力度，促进民营经济发展壮大。

3. 财政部指出，2023 年要加大财政宏观调控力度，优化政策工具组合，在有效支持高

质量发展中，保障财政可持续和地方政府债务风险可控。要统筹财政收入、财政赤

字、贴息等政策工具，适度扩大财政支出规模；合理安排地方政府专项债券规模，

适当扩大投向领域和用作资本金范围，持续形成投资拉动力。

4. 央行部署 2023 年重点工作，强调要大力提振市场信心，突出做好稳增长、稳就业、

稳物价工作，推动经济运行整体好转，实现质的有效提升和量的合理增长，有效防

范化解重大金融风险。要精准有力实施好稳健的货币政策，多措并举降低市场主体

融资成本，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。加大金融对国内需求和

供给体系的支持力度，支持房地产市场平稳健康发展。

5. 中国 2022 年 12 月财新制造业 PMI 为 49，低于 11 月 0.4 个百分点，降至近三个月

来最低，连续第五个月处于收缩区间。生产指数、新订单指数、新出口订单指数和

供应商配送时间指数均降至 5 月以来最低。。

6. 住建部表示，对于购买第一套住房的要大力支持。首付比、首套利率该降的都要降

下来。对于购买第二套住房的，要合理支持。以旧换新、以小换大、生育多子女家

庭都要给予政策支持。对 2023 年房地产市场企稳回升很有信心。

7. 青岛、厦门已经公布发行地方债通知，将先后在 1 月 6日和 1月 9日公开发债，这

也拉开今年发债序幕。另外，已经有十多个省市公布了一季度地方政府债券发行计

划，发债总规模突破 1 万亿元，其中不少地方也计划在 1 月份发债。

8. 河南出台 90 条提振市场信心促进经济稳定向好政策措施，涉及释放消费潜力、扩大

有效投资、培育壮大新动能、支持实体经济发展等多个方面，其中，在积极扩大有

效投资方面，再提全力稳住房地产投资等内容。
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五、相关图表

图表 1 螺纹钢期货及现货走势 图表 2 热卷期货及现货走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 螺纹钢基差走势 图表 4热卷基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6热卷现货地域价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 图表 8 华东地区短流程电炉利润

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 铁矿石期货与月差走势 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 11 螺纹钢产量 图表 12 热卷产量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 13 螺纹钢社库 图表 14 热卷社库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 15 螺纹钢厂库 图表 16 热卷厂库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 17 螺纹钢总库存 图表 18 热卷总库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 19 螺纹钢表观消费 图表 20 热卷表观消费

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 21 全国 247 家高炉开工率 图表 22 247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 23 进口矿港口库存 45 港 图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西 图表 26 贸易矿占总库存比重 45 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港：粗粉 图表 28 港口库存 45 港：球团

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 29 港口库存 45 港：块矿 图表 30 港口库存 45 港：铁精粉

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 图表 32 全球发货量 19 港：巴西

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 图表 34 澳大利亚发至中国 19 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 35 中国到港量 45 港 图表 36 中国到港量 6 港

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 37 日均疏港量 45 港 图表 38 铁矿石海运费

数据来源： iFinD，铜冠金源期货

图表 39 全国矿山产能利用率 图表 40 全国矿山铁精粉库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公
开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性
及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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