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核心观点及策略 

 上周铁矿震荡上涨创出新高

谈有关铁矿期现货企业，加强铁矿价格监管工作

市场情绪。铁矿期货指数周涨

岛港PB粉875，环比涨25，超特

 需求端，铁矿需求基本稳定

75.68%，环比上周增加1.04%，

铁产能利用率82.56%，环比增

 库存方面，全国45个港口进口铁矿库存为

比增228.39；日均疏港量327.48

巴七个主要港口铁矿石库存总量

39.4万吨，处于2022年偏低位置

 供应方面，本周澳巴发运量环比减少

于财年末冲量结束叠加雨季影响

465.8万吨。本周巴西发运量环比降幅较大

于季节性因素，但仍为去年同期水平

 总体上，目前国内疫情继续扩散但边际影响减弱

钢厂仍有节前补库需求，但铁矿大幅上涨推升钢材成本

材利润低位，钢厂按需采购为主

时影响铁矿运行，整体维持铁矿高位宽幅震荡为主

 操作建议：多单逐步止盈，

 风险因素：疫情政策，房地产政策
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2023 年 01 月 16 日          

多空影响交织， 

铁矿价格新高后承压

上周铁矿震荡上涨创出新高。发改委继续发声，下周约

加强铁矿价格监管工作，短期冲击

铁矿期货指数周涨26，收879.5。现货市场，青

超特735，涨25。 

铁矿需求基本稳定。247家钢厂高炉开工率

，同比去年下降0.09%；高炉炼

环比增0.63%，同比增2.67%。 

个港口进口铁矿库存为13358.93，环

327.48增15.52。1月2日至8日，澳

巴七个主要港口铁矿石库存总量974.4万吨，周环比下降

年偏低位置。 

本周澳巴发运量环比减少548.6万吨，巴西由

于财年末冲量结束叠加雨季影响，本周发运量环比减少

本周巴西发运量环比降幅较大，但天气干扰属

但仍为去年同期水平。 

目前国内疫情继续扩散但边际影响减弱，节前

但铁矿大幅上涨推升钢材成本，钢

钢厂按需采购为主，市场监管和供应端干扰同

整体维持铁矿高位宽幅震荡为主。 

，新仓暂时观望 

房地产政策，海外矿山运行 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

指数合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/万手  总持仓量/万手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4164  64  1.64  1049.5  279.1  元/吨 

SHFE 热卷 4196  37  0.89  197.7  110.1  元/吨 

DCE 铁矿石 879.5  26  3.05  443.5  140.6  元/吨 

DCE 焦煤 1884  62  3.4  29.2 8.2  元/吨 

DCE 焦炭 2832  157.5    5.89 16.5  3.6 元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情分析 

上周铁矿震荡上涨创出新高。发改委继续发声，下周约谈有关铁矿期现货企业，加强铁

矿价格监管工作，短期冲击市场情绪。铁矿期货指数上周上涨 26，收 879.5。现货市场，青

岛港 PB 粉 875，环比涨 25，超特 735，涨 25。 

宏观方面，国务院国资委召开地方国资委负责人会议，深化国资国企改革推进高质量发

展。会议强调，着力防范化解重大风险，密切关注地方融资平台风险，做好债务、房地产、

金融、投资、安全环保等重点领域风险防控，加快健全风险监测防控工作体系，牢牢守住不

发生重大风险的底线。 

产业方面，国家发展改革委将持续密切关注铁矿石市场和价格变化，会同有关部门进一

步研究采取措施，严厉打击捏造散布涨价信息、囤积居奇、哄抬价格等违法违规行为，切实

保障铁矿石市场平稳运行。与此同时，为保障铁矿石市场平稳运行，国家发改委于 1 月 17

日下午在北京召开提醒告诫会议。会议要求冀东发展、厦门建发、厦门国贸、国泰君安期货、

浙商期货等单位参会，分析研判铁矿石市场和价格形势。并提供其单位近期参与铁矿石期现

货交易等详细情况。 

需求端，铁矿需求基本稳定。247 家钢厂高炉开工率 75.68%，环比上周增加 1.04%，同

比去年下降 0.09%；高炉炼铁产能利用率 82.56%，环比增加 0.63%，同比增加 2.67%；钢厂

盈利率 22.94%，环比增加 3.03%，同比下降 60.17%；日均铁水产量 222.30 万吨，环比增加

1.58 万吨，同比增加 8.61 万吨。 

供应方面，本周澳巴发运量环比减少 548.6 万吨，巴西由于财年末冲量结束叠加雨季影

响，本周发运量环比减少 465.8 万吨。一方面虽然本周巴西发运量环比降幅较大，但天气干

扰属于季节性因素，本周仍有 407.9 万吨的发运量，而去年巴西一月份和一季度周度发运均
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值分别为 426 万吨和 410 万吨，目前雨季影响从数据上并没有表现出大于去年的情况。 

库存方面，全国 45 个港口进口铁矿库存为 13358.93，环比增 228.39；日均疏港量 327.48

增 15.52。分量方面，澳矿 6176.43 增 71.97，巴西矿 4762.68 增 46.13；贸易矿 7951.98 增 51.76，

球团 573.78 增 10.49，精粉 1069.44 增 1.35，块矿 1991.92 增 64.06，粗粉 9723.79 增 152.49；

在港船舶数 120 条降 7 条。2023 年 1 月 2 日至 8 日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库

存总量 974.4 万吨，周环比下降 39.4 万吨，处于 2022 年偏低位置。全国钢厂进口铁矿石库存

总量为 10241.19 万吨，环比增加 284.85 万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 273.34 万吨，

环比增加 0.91 万吨，库存消费比 37.47，环比增加 0.92 天。 

三、 行情展望 

总体上，进入 2023 年且新年临近后，检修、减产、放假的钢厂比例在不断增加。正常生

产的厂家在铁矿补库完成后，排产也难有明显变动，因此短期内铁矿需求将保持相对低位。

现在钢材需求的终端施工方都已陆续放假，下周春节降至，需求也将进入常规性停滞周期。

目前国内疫情继续扩散但边际影响减弱，节前钢厂仍有节前补库需求，但铁矿大幅上涨推升

钢材成本，钢材利润低位，钢厂按需采购为主，市场监管和供应端干扰同时影响铁矿运行，

整体维持铁矿高位宽幅震荡为主。 

图表 1：黑色系期货合约指数 K 线图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 
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四、 行业要闻 

1. 国家发改委约谈有关铁矿石资讯企业。近日，个别铁矿石资讯企业转载不实旧闻，

混淆视听，对市场造成不良影响。国家发展改革委价格司第一时间约谈有关资讯企

业，提醒告诫相关企业发布市场和价格信息前必须认真核实、做到准确无误，不得

编造发布虚假信息，不得捏造散布涨价信息，不得哄抬价格。国家发展改革委将持

续密切关注铁矿石市场和价格变化，会同有关部门进一步研究采取措施，严厉打击

捏造散布涨价信息、囤积居奇、哄抬价格等违法违规行为，切实保障铁矿石市场平

稳运行。与此同时，为保障铁矿石市场平稳运行，国家发改委于 1月 17 日下午在北

京召开提醒告诫会议。会议要求冀东发展、厦门建发、厦门国贸、国泰君安期货、

浙商期货等单位参会，分析研判铁矿石市场和价格形势。并提供其单位近期参与铁

矿石期现货交易等详细情况。 

2. 中国外汇储备规模连续三个月上升。中国2022年12月外汇储备为31276.91亿美元，

环比增加 102.03 亿美元，升幅为 0.33%。             

3. 中钢协预计，2022 年中国粗钢产量将达 10.1 亿吨左右，同比下降 2.2%。数据显示，

2022 年 1-11 月，中国累计生产粗钢 9.35 亿吨，同比下降 1.4%。             

4. 据中国煤炭工业协会初步统计，2022 年，全国原煤产量超 5000 万吨企业 15家，与

去年持平。产量合计约为 25.9 亿吨，较去年增加约 1.3 亿吨，增长约 4.5%。             

5. 据不完全统计，2022 年 12 月，全国各地共开工 4019 个项目，环比下降 19.8%；总

投资额约 27296.8 亿元，环比下降 24.6%，同比下降 39.2%。             

6. 1 月 12 日，国家电网公司董事长辛保安在接受央视采访时表示，2023 年公司将加大

投资，电网投资将超过 5200 亿元人民币，再创历史新高。             

7. 2022 年全国土地市场成交建筑面积为 14.44 亿平方米，成交金额 4.73 万亿，较 2021

年同期分别下降了 37%、31%。土地出让金从高峰的 8.7 万亿下降了约 3 万亿规模。             

8. 中汽协：2022 年 12 月，汽车产销分别完成 238.3 万辆和 255.6 万辆，同比分别下

降 18.2%和 8.4%。2022 年全年，汽车产销分别完成 2702.1 万辆和 2686.4 万辆，同

比增长 3.4%和 2.1%。全年新能源汽车销量为 688.7 万辆，同比增长 93.4%，市场占

有率达到 25.6%。预计 2023 年汽车市场将继续呈现稳中向好发展态势，呈现 3%左右

增长。       

9. 克拉克森数据显示，2022 年全球新船订单量为 4278 万修正总吨（1384 艘），同比

减少 20%。其中，中国企业承接 2082 万修正总吨（728 艘），以 49%的占居首位。             

10. 1月 12日，中国科学院预测科学研究中心发布2023中国经济预测与展望报告显示，

预计2023年 GDP增速为6.0%左右，经济增长将呈现前后低中间高的倒“U”形态势。   
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及远近月价价差走势 

 

图表 2 热卷期货及远近月价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与月差走势 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 22 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港：粗粉

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 29 港口库存 45 港：块矿

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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港：巴西 图表 26  贸易矿占总库存比重

货 

：粗粉 图表 28 港口库存

货 

：块矿 图表 30 港口库存

货 
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图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 37 日均疏港量 45 港 

数据来源： iFinD，铜冠金源期

图表 39 全国矿山产能利用率

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 38 铁矿石海运费

金源期货 

全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存
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转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 
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