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 核心观点及策略 

 上周螺纹期货指数合约整体上偏强

疫情冲击高峰已过，疫情边际影响消退

释放，宏观向好不变，预期明年钢材消费好转

唐山钢坯3850，环比上涨70

观方面，各地地产支持政策持续加码

GDP增长目标。 

 供应方面，1月上旬粗钢产量小幅下降

万吨，环比12月下旬下降3.86%

节来临，大部分市场逐步休市放假

集中停产，钢材市场整体交易活跃度在逐步下降

钢材现货价格表现为小幅拉涨后企稳运行为主

 库存方面，本周五大钢材品种总库存

比增加107.2万吨，增幅7.7%

 需求方面，本周五大品种周消费量降幅

消费环比降幅17%。钢材消费明显转弱

的不确定性，多数贸易商为被动冬储

但多数贸易商对与春节后行情乐观

持续减弱，各地政策刺激频出

愿增强，目前弱现实下中期继续看涨

 操作建议：逢低做多 

 风险因素：疫情政策，房地产政策
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上周螺纹期货指数合约整体上偏强，涨64收4164。首轮

疫情边际影响消退，各地地产政策继续

预期明年钢材消费好转。现货市场，

70；上海螺纹4250，环比涨40。宏

各地地产支持政策持续加码，多地已经制定2023年

月上旬粗钢产量小幅下降，日均产量260.11

3.86%，同比上升4.49%。考虑到春

大部分市场逐步休市放假，短流程生产企业也开始

钢材市场整体交易活跃度在逐步下降，上旬期间

钢材现货价格表现为小幅拉涨后企稳运行为主。 

本周五大钢材品种总库存1492.9万吨，周环

7.7%。全国螺纹累库加速。 

本周五大品种周消费量降幅8.3%；其中建材

钢材消费明显转弱。由于担心节后行情

多数贸易商为被动冬储。今年冬储量整体下降，

但多数贸易商对与春节后行情乐观。总体上，疫情边际影响

各地政策刺激频出，预期春节后钢材需求复苏意

目前弱现实下中期继续看涨。 

房地产政策 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

指数合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/万手  总持仓量/万手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4164  64  1.64  1049.5  279.1  元/吨 

SHFE 热卷 4196  37  0.89  197.7  110.1  元/吨 

DCE 铁矿石 879.5  26  3.05  443.5  140.6  元/吨 

DCE 焦煤 1884  62  3.4  29.2 8.2  元/吨 

DCE 焦炭 2832  157.5    5.89 16.5  3.6 元/吨 

注:(1)成交量、持仓量：手； 

(2)涨跌=周五收盘价－上周五收盘价； 

(3)涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情分析 

上周螺纹期货指数合约整体上偏强，涨 64 收 4164。首轮疫情冲击高峰已过，各地疫情

边际影响消退，各地地产政策继续释放，宏观向好不变，上周期价震荡上涨，预期明年钢材

消费好转。现货市场，唐山钢坯 3850，涨 70，上海螺纹 4250，环比涨 40。 

宏观方面，国务院国资委召开地方国资委负责人会议，深化国资国企改革推进高质量发

展。会议强调，着力防范化解重大风险，密切关注地方融资平台风险，做好债务、房地产、

金融、投资、安全环保等重点领域风险防控，加快健全风险监测防控工作体系，牢牢守住不

发生重大风险的底线。 

产业供应方面，1 月上旬粗钢产量小幅下降，上旬全国粗钢产量 2601.09 万吨，日均产量

260.11 万吨，环比 12 月下旬下降 3.86%，同比上升 4.49%。考虑到国内传统春节的来临，大

部分市场逐步休市放假，短流程生产企业也开始集中停产，钢材市场整体交易活跃度在逐步

下降，上旬期间钢材现货价格表现为小幅拉涨后企稳运行为主。 

库存方面，本周五大钢材品种总库存 1492.9 万吨，周环比增加 107.2 万吨，增幅 7.7%。

本周全国螺纹累库加速。 

需求方面，本周五大品种周消费量降幅 8.3%；其中建材消费环比降幅 17%，板材消费环

比增幅 2.8%。本周五大钢材品种消费表现均有明显转弱，下周即为春节当周，需求弱化和市

场停滞表现愈发明显。由于担心节后行情的不确定性，多数贸易商为被动冬储，仅有部分分

销商主动冬储。约 10%贸易商冬储量较去年小幅上升；80%同比下降；10%持平；今年冬储

量整体下降，但多数贸易商对与春节后行情乐观。 
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三、 行情展望 

总体上，本周全国钢材价格稳中偏强。具体来看，本周全国无论现货还是终端施工方都

陆续放假，市场已基本进入休市状态，需求也因此进入常规停滞周期。不过本周宏观方面仍

有利好消息释放，市场对于中长期需求保持良好预期。另外冬储也已落定，商家挺价是当前

的普遍选择。本周整体现货价格也以稳中偏强运行为主。进入 2023 年且新年临近后，检修、

减产、放假的钢厂比例在不断增加。正常生产的厂家在冬储订单完成后，排产也难有明显变

动，因此短期内产量将保持相对低位。需求来看，本周无论现货商家还是终端施工方都已陆

续放假，下周春节降至，需求也将进入常规性停滞周期。从市场情绪来看，当前市场基本进

入休市状态，整体心态相对放松。总体上，新年伊始疫情边际影响持续减弱，各地房地产政

策刺激政策频出，预期春节后钢材需求复苏意愿增强，目前弱现实下中期预期继续看涨。 

四、 行业要闻 

1. 工信部：2023 年全力促进工业经济平稳增长，稳住重点行业，针对不同行业特点分

别制定稳增长工作方案。稳住汽车等大宗消费。支持企业加大设备更新和技术改造，做好制

造业重点外资项目服务保障工作。健全市场化法治化化解过剩产能长效机制，严格执行钢铁、

水泥、玻璃等产能置换政策。优化布局乙烯、煤化工等重大项目，提高钢铁等重点行业产业

集中度。         

2. 《助力中小微企业稳增长调结构强能力若干措施》印发，其中提出，做好大宗原材

料保供稳价。推动建立原材料重点产业链上下游长协机制，实现产业链上下游衔接联动，保

障链上中小微企业原材料需求。强化大宗原材料“红黄蓝”供需季度预警，密切监测市场供

需和价格变化，灵活运用国家储备开展市场调节。强化大宗商品期现货市场监管，打击囤积

居奇、哄抬价格等违法违规行为，坚决遏制过度投机炒作。        

3. 财政部、税务总局明确增值税小规模纳税人减免增值税等政策。2023 年期间，对月

销售额 10万元以下（含本数）的增值税小规模纳税人，免征增值税。              

4. 1 月 13 日，银保监会召开 2023 年工作会议，会议要求把支持恢复和扩大消费摆在

优先位置。坚持“房住不炒”定位，落实“金融十六条”措施，“因城施策”实施差别化信

贷政策，推动房地产业向新发展模式平稳过渡。                

5. 国家能源局披露《新型电力系统发展蓝皮书(征求意见稿)》提出，大力发展常规水

电、气电、核电，加快推动中东部和南方地区分散式风电及分布式光伏发电开发，交通领域

大力推动新能源、氢燃料电池汽车全面替代传统能源汽车，建筑领域积极推广建筑光伏一体

化清洁替代。                          

6. 人民银行党委书记、银保监会主席郭树清表示，将当期总收入最大可能地转化为消

费和投资，是经济快速恢复和高质量发展的关键，金融服务大有可为。以满足新市民需求为
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重点，开发更多适销对路的金融产品，鼓励住房、汽车等大宗商品消费。                       

7. 农业农村部部长唐仁健表示，初步测算，未来 5至 10 年，高标准农田、设施农业等

乡村建设投资需求有近 15 万亿元，对建材、水泥、钢筋、机械等基础产业的拉动作用很大。                 

截至 1 月 12 日，已有 13个省市公布 2022 年经济成绩单及 2023 年经济主要预期目标。其中

上海为 5.5%以上，福建、河北、四川、云南为 6%左右，天津为 4%左右，江西为 7%左右。                     

中国 12 月 PPI 同比下降 0.7%，环比下降 0.5%。12 月 CPI 同比上涨 1.8%，环比持平。2022

年全年，CPI 上涨 2.0%，涨幅较 2021 年扩大 1.1个百分点；PPI 上涨 4.1%，较上年下降 4.0

个百分点。12月，受疫情高发影响，猪肉价格较快下跌，同比涨幅显著收窄。12月国际原油

价格下跌，但与此同时，疫情防控措施优化、基建投资高增带动市场需求等回暖，国内钢材、

煤炭价格普遍上行，使得 PPI 通缩状况有所缓解。                

8. 中国 12 月社会融资规模 1.31 万亿元，同比少增 1.05 万亿元；12 月新增人民币贷

款 14000 亿元，同比多增 2665 亿元；12月份 M2同比增长 11.8%，前值 12.4%。12 月金融数

据呈现出贷款强、社融弱的格局。结构性数据则显示出一定的积极信号，包括非标融资、居

民与企业中长期贷款的改善等。                     

9. 2022 年中国货物贸易进出口总值 42.07 万亿元人民币，比 2021 年增长 7.7%，规模

再创历史新高。其中，出口增长 10.5%，进口增长 4.3%。 

 

五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及月差走势 

 

图表 2 热卷期货及月差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 螺纹钢产量 图表 10 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢社库 

 

图表 12 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 螺纹钢厂库 图表 14 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 螺纹钢总库存 

 

图表 16 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢表观消费 

 

图表 18 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 19 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 20247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 21 钢厂原料可用天数：铁矿石 

 

图表 22 钢厂原料可用天数：焦炭 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 钢厂原料可用天数：焦煤 

 

图表 22 焦企原料可用天数：焦煤 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


