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核心观点及策略 

 节前交易周铁矿震荡偏强运行为主

分铁矿期现货企业，加强铁矿价格监管工作

场情绪。铁矿期货指数上周下跌

青岛港PB粉880，环比涨5，超特

 需求端，铁矿需求基本稳定

76.69%，环比增0.72%；高炉炼铁产能利用率

增1.05%；钢厂盈利率32.47%，

226.57万吨，环比增2.83万吨

厂生产恢复较慢，短期高炉产能利用率将维持稳定

 库存方面，全国45个港口进口矿库存

524.11。全国钢厂进口矿库存总量

1143.85万吨；样本钢厂库消比

 供应方面，1月16日-22日澳巴

万吨，环比增214.6万吨。全球铁矿石发运总量

环比增加251.3万吨。 

 总体上，春节后钢材端需求在逐渐恢复

气干扰减少，钢厂利润依旧低位

库，因此节后矿石需求稳定，

交易量会增加，矿价格继续维持震荡偏强运行

 操作建议：多单逐步止盈，

 风险因素：疫情政策，房地产政策
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2023 年 01 月 30 日          

铁矿价格高位， 

整体偏强运行 

周铁矿震荡偏强运行为主。节前发改委约谈部

加强铁矿价格监管工作，短期冲击了市

铁矿期货指数上周下跌17，收862.5。现货市场，

超特745，涨10。 

铁矿需求基本稳定。247家钢厂高炉开工率

高炉炼铁产能利用率84.15%，环比

，环比加5.20%；日均铁水产量

万吨。钢厂钢材库存累积，节后钢

短期高炉产能利用率将维持稳定。 

个港口进口矿库存13725.83，环比增

全国钢厂进口矿库存总量9228.29万吨，环比减

样本钢厂库消比33.17，环比减4.56天。 

日澳巴19港铁矿发运总量2408.5

全球铁矿石发运总量2855.0万吨，

春节后钢材端需求在逐渐恢复，澳巴发运受天

钢厂利润依旧低位，由于节前钢厂未有明显补

，价格获得一定支撑，预计现货

矿价格继续维持震荡偏强运行。 

，新仓暂时观望 

房地产政策，海外矿山运行 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

指数合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/万手  总持仓量/万手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4169  5  0.12  975.5  263.7  元/吨 

SHFE 热卷 4194  -2  -0.02 164.8  103.5  元/吨 

DCE 铁矿石 862  -17  -1.93  377.9  122.9  元/吨 

DCE 焦煤 1821  -5  -0.27  23.2 8.3  元/吨 

DCE 焦炭 2878  46    1.62 12.7 3.8 元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 行情分析 

节前交易周铁矿震荡偏强运行为主。节前发改委约谈部分铁矿期现货企业，加强铁矿价

格监管工作，短期冲击了市场情绪。铁矿期货指数上周下跌 17，收 862.5。现货市场，青岛

港 PB 粉 880，环比涨 5，超特 745，涨 10。 

宏观方面，国务院国资委召开地方国资委负责人会议，深化国资国企改革推进高质量发

展。会议强调，着力防范化解重大风险，密切关注地方融资平台风险，做好债务、房地产、

金融、投资、安全环保等重点领域风险防控，加快健全风险监测防控工作体系，牢牢守住不

发生重大风险的底线。 

产业方面，国家发展改革委将持续密切关注铁矿石市场和价格变化，会同有关部门进一

步研究采取措施，严厉打击捏造散布涨价信息、囤积居奇、哄抬价格等违法违规行为，切实

保障铁矿石市场平稳运行。与此同时，为保障铁矿石市场平稳运行，国家发改委于 1 月 17

日下午在北京召开提醒告诫会议。会议要求冀东发展、厦门建发、厦门国贸，分析研判铁矿

石市场和价格形势。并提供其单位近期参与铁矿石期现货交易等详细情况。 

需求端，铁矿需求基本稳定。247 家钢厂高炉开工率 76.69%，环比上周增加 0.72%，同

比去年增加 1.83%；高炉炼铁产能利用率 84.15%，环比增加 1.05%，同比增加 2.64%；钢厂

盈利率 32.47%，环比增加 5.20%，同比下降 50.65%；日均铁水产量 226.57 万吨，环比增加

2.83 万吨，同比增加 7.22 万吨。126 座高炉中 54 座检修，高炉容积合计 38150m3；周影响产

量约 80.3 万吨，产能利用率 75.75%，较节前（1 月 18 日）上升 0.66%，较上月同期上升 0.61%，

较去年同期上升 6.04%。近期钢厂利润持续修复，鉴于春节长假期间，下游需求降低，钢厂

钢材库存累积，节后钢厂生产恢复较慢，短期高炉产能利用率将维持稳定。 

供应方面， 1 月 16 日-1 月 22 日澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2408.5 万吨，环比增加 214.6
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万吨。澳洲发运量 1843.7 万吨，环比增加 65.6 万吨，其中澳洲发往中国的量 1571.0 万吨，

环比增加 73.6 万吨。巴西发运量 564.8 万吨，环比增加 149.0 万吨。全球铁矿石发运总量 2855.0

万吨，环比增加 251.3 万吨。 

库存方面，全国 45 个港口进口铁矿库存为 13725.83，环比增 524.11；日均疏港量 250.83

降73.73。分量方面，澳矿6426.60增332.17，巴西矿4781.39增31.18；贸易矿8167.43增330.53。

全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9228.29 万吨，环比减少 1143.85 万吨；当前样本钢厂的进口

矿日耗为 278.23 万吨，环比增加 3.30 万吨，库存消费比 33.17，环比减少 4.56 天。 

三、 行情展望 

总体上，目前国内疫情影响减弱，节前铁矿大幅上涨推升钢材成本，钢材利润低位，钢

厂按需采购为主，钢厂补库一般，同时市场监管和供应端干扰同时影响铁矿运行。 

春节后钢材端需求在逐渐恢复中，同时澳巴发运在季节性天气因素干扰下或难有较大的

同环比增量表现，钢厂利润依旧低位，由于节前钢厂未有明显的补库，因此节后铁矿石需求

稳定，价格获得一定支撑，预计节后现货交易量会增加，矿价格继续维持震荡偏强运行。 

图表 1：黑色系期货合约指数 K 线图 

 

数据来源：博易大师，铜冠金源期货 
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四、 行业要闻 

1. 交通运输部 1月 28 日召开领导干部会议，交通运输部部长李小鹏在会上强调，

科学制定有效实施加快建设交通强国 2023—2027 年行动计划；积极扩大交通有效投资。 

2. 中汽协：2022 年 12 月，汽车企业出口 32.4 万辆，环比下降 1.9%，同比增长

45.4%。2022 年，汽车企业出口 311.1 万辆，同比增长 54.4%。2022 年 12 月，新能源汽

车出口 8.2 万辆，环比下降 14.2%，同比增长 3.6 倍。2022 年，新能源汽车出口 67.9

万辆，同比增长 1.2倍。乘联会：初步推算本月狭义乘用车零售市场在 136.0 万辆左右，

同比下降 34.6%，其中新能源零售在 36.0 万辆左右，同比增长 1.8%，渗透率约 26.5%。 

3. 1 月 28 日，在常州市新能源之都建设推进大会上，常州市委书记陈金虎表示，

“今年，常州将满怀豪情迈进 GDP 万亿之城，GDP 万亿绝非终点而是新的起点。”当天

大会签约了一批高质量项目，时代新能源、天合光能、理想汽车、蜂巢能源、博瑞电力、

国网常州公司等作了发言，发布了公司新年新计划，以实际行动助力常州打造新能源之

都。 

4. 1 月 28 日，大连全市新开工 24 个重大项目，总投资 838.6 亿元。大连市发展

改革委相关负责人介绍，今年以来，大连已谋划储备推进重大项目 3200 个，其中，拟新

开工项目 658 个。 

5. 安居客研究院 28 日发布的统计数据显示，2023 年春节期间中国主要城市新房

找房热度同比上涨 3.7%。其中，一线城市新房找房热度较去年春节期间小幅下跌 3%，新

一线城市同比持平，二线城市则小幅上涨，涨幅为 6.3%。  其中，东莞、佛山新房找房

热度同比涨幅最高，涨幅在 10%以上，惠州、哈尔滨、太原、中山、珠海、大连、温州

等城市找房热度涨幅较高。这些涨幅较高的城市多为购房政策宽松，房贷利率较低的城

市。 

6. 1 月 29 日，据中国国家铁路集团有限公司消息，2022 年，全国铁路完成固定资

产投资 7109 亿元，投产新线 4100 公里，其中高铁 2082 公里，圆满完成了年度铁路建设

任务。截至 2022 年底，全国铁路营业里程达到 15.5 万公里，其中高铁 4.2 万公里。2023

年，全路预计投产新线 3000 公里以上，其中高铁 2500 公里。 

7. 河南省人民政府印发《大力提振市场信心促进经济稳定向好政策措施》。梳理

出 1 万个左右重大项目，力争 2023 年全年完成投资 2 万亿元以上。  1 月 28 日，河南

省第七期“三个一批”项目建设活动举行。各省辖市、济源示范区、航空港区和各县（市、

区）同步举行“三个一批”项目建设活动。据统计，全省集中签约项目 611 个，总投资

7069 亿元；开工项目 1271 个，总投资 1.6 万亿元；投产项目 1443 个，总投资 8792 亿

元。   
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五、相关图表 

图表 1 螺纹钢期货及远近月价价差走势 

 

图表 2 热卷期货及远近月价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 螺纹钢基差走势 

 

图表 4 热卷基差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6 热卷现货地域价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 

 

图表 8 华东地区短流程电炉利润

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 铁矿石期货与月差走势 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 螺纹钢产量 图表 12 热卷产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 13 螺纹钢社库 

 

图表 14 热卷社库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 螺纹钢厂库 

 

图表 16 热卷厂库 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 螺纹钢总库存 

 

图表 18 热卷总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 19 螺纹钢表观消费 

 

图表 20 热卷表观消费 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 21 全国 247 家高炉开工率 

 

图表 22 247 家钢厂日均铁水产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 23 进口矿港口库存 45 港 

 

图表 24 进口矿港口库存 45 港：澳大利亚 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 25 进口矿港口库存 45 港：巴西

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港：粗粉

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 29 港口库存 45 港：块矿

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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港：巴西 图表 26  贸易矿占总库存比重

货 

：粗粉 图表 28 港口库存

货 

：块矿 图表 30 港口库存

货 
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图表 31 全球发货量 19 港：澳巴 

 

图表 32 全球发货量 19 港：巴西 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

 

图表 33 发货量 19 港：澳大利亚 图表 34  澳大利亚发至中国 19 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 35 中国到港量 45 港 

 

图表 36 中国到港量 6 港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 37 日均疏港量 45 港 

数据来源： iFinD，铜冠金源期

图表 39 全国矿山产能利用率

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 38 铁矿石海运费

金源期货 

全国矿山产能利用率  

 

图表 40 全国矿山铁精粉库存
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铁矿石海运费 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


