
                                                     煤焦周报 

敬请参阅最后一页免责声明 1 / 9  
   

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

2023 年 1 月 30 日      

节后补库预期增强 

焦炭或震荡反弹 

焦炭核心观点及策略 

 需求端：钢厂开工暂稳，多保持正常采购节奏，

补库需求尚可，对焦炭多按需采购为主。上周247

家钢厂高炉开工率76.69%，环比上周增加0.72%，

同比去年增加1.83%，日均铁水产量226.57万吨，

环比增加2.83万吨，同比增加7.22万吨。 

 供应端：上周独立焦企产能利用率为74.32%，环

比增0.3%，目前焦企盈利能力不佳，生产积极性

下降，焦炭供应量同期偏低，下游钢厂控制焦炭

到货节奏，产地焦企出货节奏放缓。 

 焦炭库存：上周有所回落，主因钢厂库存节日期

间消耗较大。上周独立焦化企业库存89万吨，增

加25万吨，钢企639万吨，减少39万吨，港口181

万吨，减少4万吨，焦炭总库存961万吨，减少13

万吨。 

 

 策略建议：谨慎做多 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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 上游煤矿，主产区内蒙古民营矿仍处于放假周期，

当地炼焦煤整体增量较少，山西煤矿陆续开始复

工复产，供应短期内将有所回升，竞拍市场成交

价格涨跌互现，矿方报价短期以稳为主，洗煤厂

开工在59%，处于往年偏低水平。 

 下游方面，上周焦企日均产量55.9万吨，增0.15

万吨，钢企日均产量46.8万吨，持稳，假日期间

钢厂以维持生产消耗厂内库存为主，对原料煤采

购积极性有所放缓。。 

 焦煤库存，上周大幅回落，下游钢焦企业场内库

存消耗较多，煤矿企业库存242万吨，减少7.7万

吨，钢企889万吨，减少30万吨，焦企923万吨，

减少166万吨，港口100万吨，持平，焦煤总库存

2155万吨，减少204万吨。 

 

 策略建议：预计焦煤2305合约震荡走势，建议暂

时观望 

 风险因素：行业政策，需求超预期 

 

 

 

 

 

 

焦煤核心观点及策略 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4179  6  0.14  9755326  2684999  元/吨 

SHFE 热卷 4201  -1 -0.02 1294201  799948  元/吨 

DCE 铁矿石 865.0  -16 -1.82  3281767  806325  元/吨 

DCE 焦煤 1886.0  -2 -0.11 232161  84222  元/吨 

DCE 焦炭 2889.0  49 1.73 126942  39600  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 焦炭行情评述 

节前焦炭期货 2305 合约震荡偏强走势，期价在 2800 上方运行，周初延续反弹走势，

周四周五震荡加剧，盘中波动较大，期货表现强于现货，收 2889。 

现货市场，焦炭市场稳中带弱运行，内蒙古个别企业对焦炭价格上调 100 元/吨，河北、

天津、石家庄部分钢厂再度提降第三轮，降幅 100-110 元/吨，港口准一焦炭报价 2670 元/

吨，山西现货一级焦炭报价 2450 元/吨。 

需求端，钢厂开工暂稳，多保持正常采购节奏，补库需求尚可，对焦炭多按需采购为主。

上周 247 家钢厂高炉开工率 76.69%，环比上周增加 0.72%，同比去年增加 1.83%，日均铁水

产量 226.57 万吨，环比增加 2.83 万吨，同比增加 7.22 万吨。 

供给端，上周独立焦企产能利用率为 74.32%，环比增 0.3%，目前焦企盈利能力不佳，

生产积极性下降，焦炭供应量同期偏低，下游钢厂控制焦炭到货节奏，产地焦企出货节奏放

缓。 

焦炭库存，上周有所回落，主因钢厂库存节日期间消耗较大。上周独立焦化企业库存 89

万吨，增加 25 万吨，钢企 639 万吨，减少 39 万吨，港口 181 万吨，减少 4 万吨，焦炭总

库存 961 万吨，减少 13万吨。 

整体上，需求端钢厂节日期间消耗稳定，高炉铁水产量持稳，焦炭表需微增。供给端，

焦企亏损面较大，限产意愿增强，产量维持偏低水平。节后钢厂厂内库存下降，开工预期回

升，补库需求增加，供需转稳，预计焦炭 2305 合约震荡偏强。 
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三、 焦煤行情评述 

节前焦煤期货 2305 合约震荡走势，期价在 1830-1920 区间运行，供需偏弱，收于 1886。 

现货市场，上周港口山西产焦煤报价 2500 元/吨，山西现货焦煤报价 2300 元/吨。 

上游煤矿，主产区内蒙古民营矿仍处于放假周期，当地炼焦煤整体增量较少，山西煤矿

陆续开始复工复产，供应短期内将有所回升，竞拍市场成交价格涨跌互现，矿方报价短期以

稳为主，洗煤厂开工在 59%，处于往年偏低水平。下游方面，上周焦企日均产量 55.9 万吨，

增 0.15 万吨，钢企日均产量 46.8 万吨，持稳，假日期间钢厂以维持生产消耗厂内库存为

主，对原料煤采购积极性有所放缓。 

焦煤库存，上周大幅回落，下游钢焦企业场内库存消耗较多，煤矿企业库存 242 万吨，

减少 7.7 万吨，钢企 889 万吨，减少 30 万吨，焦企 923 万吨，减少 166 万吨，港口 100 万

吨，持平，焦煤总库存 2155 万吨，减少 204 万吨。 

整体看，假日期间下游钢焦企业开工维持以消耗场内库存为主，库存均有明显下滑，节

后开工预期回升，补库需求增加，供应端煤矿复工加速，供应预计保持稳定。宏观方面，国

内经济恢复预期较好，终端钢材需求较好，短期供需有所转好，中期焦煤进口预期改善，供

应增加，预计焦煤 2305 合约震荡走势偏弱，建议观望。 

四、 行业要闻 

1. 中国疾病预防控制中心 17 日上午召开了第 66 次新冠病毒感染疫情一级响应工作

例会。沈洪兵主任强调，新冠疫情流行尚未结束，病毒变异仍存在不确定性，各单

位仍须高度重视，特别是春节期间要加强应急值守。下一步，一是要进一步完善中

心应急响应机制，特别是“乙类乙管”以后的平急转换机制；二是要尽快启动系列

专项调查研究，为疫情防控提供科学支撑；三是要加强监测工作和监测系统建设，

提升疫情预测与风险研判能力，尤其是对病毒变异株的监测。 

2. 中国演出行业协会根据主要票务平台演出票房数据测算，2023 年春节假期全国营

业性演出场次 9400余场，与 2022年同比增长 40.92%，与 2019年同比增长22.5%；

票房收入 3.78 亿元，与 2022 年同比增长 3.85%，观演人数 323.80 万人次，与 2022

年同比增长 5.56%，票房和观演人数均恢复至 2019 年的八成左右。 

3. 国务院联防联控机制春运工作专班数据显示，1月 28 日（春运第 22天，农历正月

初七）全国铁路、公路、水路、民航共发送旅客 5029.7 万人次，环比下降 1.2%，

比 2019 年同期下降 46.7%，比 2022 年同期增长 75.8%。其中：全国铁路发送旅客

1221.8 万人次，环比增长 0.3%，比 2019 年同期下降 4.2%，比 2022 年同期增长

34.8%。公路发送旅客 3551 万人次，环比下降 2.1%，比 2019 年同期下降 54.7%，

比 2022 年同期增长 98.6%。水路发送旅客 91.7 万人次，环比增长 24.8%，比 2019
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年同期下降 30.1%，比 2022 年同期增长 120.1%。民航发送旅客 165.2 万人次，环

比下降 4.0%，比 2019 年同期下降 18.1%，比 2022 年同期增长 45.0%。全国高速公

路总流量 3427 万辆次。其中小客车流量 3125.9 万辆次，环比下降 48.2%，比 2019

年同期增长 20.3%，比 2022 年同期增长 28.5%。 

4. 美国 12 月份个人消费支出环比下降 0.2%，预估为-0.2%。美国 12 月份个人收入环

比增长 0.2% 预估为 0.2%。美国 12 月核心 PCE 价格指数同比上涨 4.4%，符合预

期。 

5. 自去年 12月以来，已有东莞、佛山、南京、济南多个特大城市放开楼市限购。中

原地产首席市场分析师张大伟分析，今年限购城市很可能只剩个位数。即一线城市

和少数二线热点城市。其中，一线城市的主城区会继续实施严格的限购政策。张大

伟说，一线城市之外，像杭州、厦门等热点二线城市可能也就少部分核心城区会继

续限购，其他区域有望全面放开，即便是继续限购的区域也可能会有明显放松。 

 

  

 

五、相关图表 

图表 1 独立焦化厂 230：产能利用率 

 

图表 2 独立焦化厂 230：焦炭日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 3 焦炭：钢厂 247：日均产量 

 

图表 4 焦炭：消费量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 5 独立焦化厂 230：焦炭库存 

 

图表 6 钢厂 247：焦炭库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 焦炭：港口库存 

 

图表 8 焦炭：总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 9 样本洗煤厂 110：精煤：库存 

 

图表 10 样本洗煤厂 110：精煤：日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 洗煤厂 110：原煤：库存 

 

图表 12 洗煤厂 110 家：煤炭：开工率 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 炼焦煤：钢厂库存 

 

图表 14 炼焦煤：独立焦企库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 15 炼焦煤：港口库存 

 

图表 16 炼焦煤：矿山库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 17 炼焦煤：总库存 

 

图表 18 汽车运输：介休→日照港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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