
螺纹钢周报

敬请参阅最后一页免责声明 1/10

2023 年 02 月 13 日

螺纹需求持续恢复，

价格继续调整蓄势

核心观点及策略

投资咨询业务资格

沪证监许可【2015】84 号

李婷

021-68556855

li.t@jyqh.com.cn

从业资格号：F0297587

投资咨询号：Z0011509

黄蕾

021-68556855

huang.lei@jyqh.com.cn

从业资格号：F0307990

投资咨询号：Z0011692

高慧

021-68556855

gao.h@jyqh.com.cn

从业资格号：F03099478

投资咨询号：Z0017785

 上周螺纹期货指数合约小幅反弹，涨17收4078。春节假

期结束后第二周，钢材期现货价格先抑后扬，但整体上现货

跌幅更大；随着期现货价格进入调整，市场心态在强预期与

弱现实中摇摆，另外最近全国雨水较多，终端需求恢复不强。

现货市场，上海螺纹4110，环比跌40。

 宏观方面，随着经济运行回归正常，中央和地方各种刺

激证词持续发力，1月人民币贷款增加4.9万亿元，同比多增

9227亿元，创单月新高，从而对基建、水利等建设带来利好。

 供应方面，节后随着利润有所改善，钢厂复工复产节奏

持续缓慢增加，供应量逐步回升。本周建材产量368.3万吨，

环比增加6.10%。此外，本周短流程企业依计划复产。

 需求方面，本周全国建材周均成交量8.47万吨，处于偏

低水平。随着终端项目的批量和进行施工，螺纹刚性需求会

继续好转。

 总体上，节前的冬储资源最近部分套现离场，现货价格

跌至冬储成本线，市场挺价情绪增强。目前钢厂和商家继续

杀跌意愿弱，但下游需求复苏缓慢抑制市场情绪并制约行情

上涨。但随着中央和各地政策的落地，钢材需求复苏意愿会

持续增强，目前依旧继续看涨钢材期现货价格。

 操作建议：充分调整后逢低做多

 风险因素：疫情政策，房地产复苏情况
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一、交易数据

上周主要期货市场收市数据

指数合约 收盘价 涨跌 涨跌幅% 总成交量/万手 总持仓量/万手 价格单位

SHFE 热卷 4133 55 1.35 224.6 105.7 元/吨

SHFE 螺纹钢 4062 17 0.42 1160.7 288.4 元/吨
DCE 铁矿石 856.5 7.5 0.88 402.8 139.7 元/吨
DCE 焦炭 2724 -21 -0.77 16.0 4.3 元/吨
DCE 焦煤 1828 25 1.39 28.1 9.1 元/吨

注: (1) 成交量、持仓量：手；

(2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价；

(3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%；

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

二、行情分析

上周螺纹期货指数合约小幅反弹，涨 17收 4078。春节假期结束后第二周，钢材期现货

价格先抑后扬，回落后均小幅反弹，整体上现货本周跌幅更大；随着期现货价格进入调整，

市场心态在强预期与弱现实中摇摆，另外最近全国雨水较多，终端需求恢复较为缓慢，后半

周期现货价格回调后有所企稳。随着经济运行回归正常，在宏观面，中央和地方各种刺激证

词持续发力，1月新增信贷大幅放量，实现旺开门红，对公贷款仍为主要支撑，从而对基建、

水利等建设带来利好。1月人民币贷款增加 4.9万亿元，同比多增 9227亿元，创单月信贷投

放历史新高。现货市场，上海螺纹 4110，环比跌 40。

宏观方面，中共中央、国务院印发《质量强国建设纲要》，目标是到 2025 年，质量整体

水平进一步全面提高，中国品牌影响力稳步提升。《纲要》提出，推动钢材、玻璃、陶瓷等

传统建材升级换代，提升建材性能和品质。大力发展绿色建材，完善绿色建材产品标准和认

证评价体系，倡导选用绿色建材。

供应端，，节后随着利润有所改善，钢厂复工复产节奏持续缓慢增加，供应量逐步回升。

本周建材产量 368.3万吨，环比增加 6.10%。据调查全国 91家高炉钢厂，1月底螺纹钢平均

含税成本为 4123元/吨，环比增加 94元/吨，增幅 2.3%，盈利-11元/吨，增加 41元/吨；热卷

为 4243元/吨，环比增加 82元/吨，增幅 2.0%，盈利-67元/吨，增加 42元/吨。全国大部分地

区螺纹产量环比均有增量，其中华东和华南增量明显。此外，本周增产因短流程企业依计划

复产，减产因区域内个别长流程企业节后执行停复产计划。受季节性因素支撑，下周复产企

业继续增加，但受制于利润情况，产量增幅估计有限。

库存方面，本周五大钢材品种总库存 2352.55万吨，周环比增加 134.2万吨，增幅 6%。

五大钢材品种年后第 2 周库存增速放缓明显，其中钢厂库存增幅 3.9%，社会库存环比增幅
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7%，本周厂库增幅远小于社库，主要是节后物流运输恢复以及贸易商和下游提货增多。

需求方面，本周全国建材周均成交量 8.47万吨，处于偏低水平，但同比去年 7.44万吨，

成交增加 1.03万吨，增幅 13.84%。随着终端项目的批量和进行施工，螺纹刚性需求会继续

好转。

三、行情展望

总体上，节前冬储资源部分套现离场，市场现货价格跌至冬储成本线附近，市场挺价情

绪增强。目前钢厂和商家继续杀跌的意愿弱，但消化存货的下游需求复苏缓慢抑制市场情绪

并制约行情上涨。但随着中央和各地政策的落地，钢材需求复苏会持续增强，目前依旧继续

看涨钢材期现货价格。

图表 1：黑色系期货合约指数 K 线图

数据来源：博易大师，铜冠金源期货

四、行业要闻

1. 国家发改委召开全国价格工作视频会议，部署 2023 年任务。会议强调，2023 年各

级价格主管部门要以稳物价为重点，强化市场保供稳价、深化重点领域价格改革、规范价格

和收费行为。

2. 2 月 10 日，国际收支平衡表初步数据显示，2022 年我国国际收支基本平衡。其中，
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经常账户顺差 4175 亿美元，仅次于 2008 年的历史最高值，较 2021 年增长 32%，顺差规模与

同期国内生产总值（GDP）之比为 2.3%，继续处于合理均衡区间；直接投资延续净流入，跨

境资本流动总体理性有序。按美元计值，2022 年四季度，我国经常账户顺差 1068 亿美元，

其中，货物贸易顺差 1641 亿美元，服务贸易逆差 288 亿美元，初次收入逆差 313 亿美元，二

次收入顺差 28 亿美元。资本和金融账户中，直接投资逆差 163 亿美元，储备资产增加 423

亿美元。 2022 年四季度，我国经常账户顺差 7590 亿元，其中，货物贸易顺差 11668 亿元，

服务贸易逆差 2044 亿元，初次收入逆差 2231 亿元，二次收入顺差 198 亿元。资本和金融账

户中，直接投资逆差 1157 亿元，储备资产增加 3015 亿元。

3. 近日，土耳其东南部发生强级地震，地震对该国东南部地区钢铁产业造成冲击，这

些地区占据了土耳其约 30%的电弧炉钢铁产能，相当于每年约 1170 万吨钢铁产量，而当地的

钢厂大多属于长材厂，虽然钢厂未受到影响，但由于国家能源供应商暂时停止向该地区输送

天然气，同时伊斯肯德伦港也遭到破坏，至少本月的长材供应将会减少。

4. 2 月 10 日晚，央行官网发布 2023 年 1 月金融统计数据报告。据统计，1 月广义货币

增长 12.6%，人民币贷款增加 4.9 万亿元，人民币存款增加 6.87 万亿元。中国民生银行首席

经济学家温彬表示，1 月新增信贷大幅放量，实现旺盛的“开门红”，对公贷款仍为主要支

撑。1 月人民币贷款增加 4.9 万亿元，同比多增 9227 亿元，创单月信贷投放历史新高。疫情

达峰过峰后，经济基本面快速恢复，市场化融资需求复苏步伐加快；年初货币信贷形势分析

会以及早春效应下，银行信贷投放节奏明显前置、靠前发力，1 月信贷实现“开门红”，助

力提振市场信心、激发主体活力。

5. 国家统计局数据显示，1 月份，全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨 2.1%，全国

工业生产者出厂价格指数（PPI）同比下降 0.8%，国内物价保持平稳运行。分析认为，1月份

CPI 的回升主要是受春节效应和疫情防控政策优化调整等因素影响。全年来看，包括核心通

胀在内的通胀指标走势更可能保持温和反弹。

6. 中国社会科学院经济研究所发布报告称，按照推算，2023 年中国 GDP 可能实现 5.0%

左右的增长，第一、二、三、四季度的 GDP 同比增速可能约为 3.4%、7.2%、4.2%、5.2%。中

国社会科学院经济研究所发布报告称，按照推算，2023 年中国 GDP 可能实现 5.0%左右的增长，

第一、二、三、四季度的 GDP 同比增速可能约为 3.4%、7.2%、4.2%、5.2%。

7. 工信部运行监测协调局 2月 7 日召开专家座谈会明确，将进一步加强监测调度、分

析研判，及时发现苗头性、趋势性问题，推动一季度工业经济平稳开局。

8. 中国物流与采购联合会数据显示，1 月份全球制造业 PMI 为 49.2%，较上月上升 0.6

个百分点，结束连续 7 个月环比下降走势，但仍在 50%以下。

9. 国务院联防联控机制介绍，近期全国疫情日趋平稳，总体向好态势持续巩固。目前，

监测未发现病毒变异株传播力、免疫逃逸能力和致病力明显增强的情况。近几个月，我国人

群总体免疫力处在较高时期，再出现新一波新冠疫情的可能性比较小。
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五、相关图表

图表 1 螺纹钢期货现货走势 图表 2热卷期货现货走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 螺纹钢基差走势 图表 4热卷基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6热卷现货地域价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 7 长流程钢厂冶炼利润 图表 8 华东地区短流程电炉利润

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 11 全国钢铁日产量 图表 12 全国钢材产量（旬）

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 13 全国和唐山钢坯库存 图表 14 螺纹和热卷社库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 15 螺纹和热卷社库增幅 图表 16 钢厂钢材厂库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 17 钢厂钢筋仓库库存 图表 18 钢厂热卷仓库库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 19 钢材表观消费 图表 20 上海线材螺纹终端采购量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 21 唐山高炉开工率 图表 22 唐山高炉检修数量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 图表 26 全国电炉运行情况

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港 图表 28 港口库存 45 港：贸易矿

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 30 日均疏港量:铁矿石:总计 图表 31 钢厂铁矿石:平均可用天数

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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免责声明

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公
开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性
及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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