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⚫ 镍矿方面，春节前镍矿1.5%CIF均价72美元/湿吨，较

此前一周上涨0.5美元/湿吨，菲律宾雨季即期市场货

源有限，报价上行。镍铁方面，上周五SMM8-12%高镍

生铁均价1370元/镍点，较前一周持平。镍铁市场成

交活跃报价坚挺。供需方面，下半周进口窗口打开，

俄镍流入市场增多，俄镍现货升水呈下行趋势，供应

相较此前边际改善。但矿价小幅上调，二级市场铁镍

铁有企业检修，价格上行，镍供应端整体压力不大。

需求方面，不锈钢已基本正常复产，但因生产利润微

薄及不锈钢库存较高，钢厂采购谨慎，消费起色变化

有限。整体来看，供需两端尚无明显矛盾，处于博弈

阶段，预计镍价宽幅震荡为主。 

⚫ 本周沪镍主体运行210000-225000元/吨，伦镍主体

运行26800-30000美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：宏观系统性风险，消费超预期回暖 
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一、 交易数据 

 上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌 涨跌幅/% 总成交量/手 总持仓量/手 价格单位 

SHFE 镍 18630 -465 -2.44% 89.59 万 17.5 万 元/吨 

LME 镍 27450 -1010 -3.55%    美元/吨 

 
注: (1) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

    (2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE为 3 月期货价格。 

  

数据来源：iFinD，铜冠金源期货    

二、行情评述 

镍价本周先跌后涨，周初美指大涨商品集体承压，镍价此前在 3万关口几度试探未成正

需要寻找方向之际利空袭来，镍价顺势下行，但跌幅有限周内至 26740 美元/吨即止，临近

周末美指止跌伦镍又展开一波快速反弹收复跌幅，于 27450 美元/吨，跌 1010 美元/吨，跌

幅 3.55%。整提未出改近一个月的震荡区间。沪镍方向大致跟随伦镍方向，但相较伦镍滞涨，

沪镍下方止步 21 万附近，下方 60 日均线支撑明显，周末展开反弹但未能收复本周所有跌

幅，收于 218560元/吨，本周-3200元/吨，跌幅 1.44%。 

库存： 2月 9日，LME镍库存较此前一周-420 吨， SHFE库存较春节前一周+568吨，

全球的二大交易所库存合计 5.15吨，较此前一周-422吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF 均价 72 美元/湿吨，较前一周均价上涨 0.5美元/

湿吨。本周菲律宾正值雨季，市场即期镍矿流通资源有限，北部矿山招标价格坚挺，贸易商

由于进口成本高企，报价多有上调。国内镍铁企业节后零单采购为主，成交重心小幅上涨。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1370 元/镍点，较此前一周持平。镍矿整体有

小幅上行趋势，成本支撑坚挺。本周有铁厂进入减产检修状态，预计对供应有一定影响。据

上海有色网消息周四有数千吨镍铁以高于均价成交，对市场报价心态产生一定影响，下周镍

铁或有上行动力。 

宏观方面，本周美联储多个官员发表鹰派发言，包括美联储主席鲍威尔表示，通胀下降

过程已开始，还在早期，限制性利率必须保持些时间。美联储博斯蒂克：如果有需要，FOMC

也可以考虑重新把加息步伐上调至 50 个基点。美国财政部长耶伦表示，美国经济“强劲且

富有韧性”，鉴于美国劳动力市场强劲，经济不会出现衰退。经济数据方面，美国 12 月贸

易帐逆差 674 亿美元，预期逆差 685 亿美元，前值修正为逆差 610 亿美元。国内， 中国 1

月 CPI同比增长 2.1%，预期 2.1%，前值 1.8%。中国 1月 PPI同比下降 0.8%，预期下降 0.5%，

前值下降 0.7%。 
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供需方面，下半周进口窗口打开，俄镍流入市场增多，俄镍现货升水呈下行趋势，供应

相较此前边际改善。但矿价小幅上调，二级市场铁镍铁有企业检修，价格上行，镍供应端整

体压力不大。需求方面，不锈钢已基本正常复产，但因生产利润微薄及不锈钢库存较高，钢

厂采购谨慎，消费起色变化有限。 

整体来看，供需两端尚无明显矛盾，处于博弈阶段，预计镍价宽幅震荡为主。 

三、相关图表 

图表 1 全球主要交易所库存 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 镍铁价格走势 

 

图表 4 镍矿价格走势 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 镍铁库存 

 

图表 6 不锈钢价格走势 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 7 LME 镍升贴水 

 

图表 8 镍内外比价 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  

图表 9 不锈钢库存 

 

图表 10 伦镍与升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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