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2023 年 2 月 20 日      

下游需求稳中有增 

焦煤焦炭震荡反弹 

焦炭核心观点及策略 

 需求端：钢厂开工环比回升，铁水产量增加，复

产加速，对焦炭采购稳中有升。上周247家钢厂高

炉开工率79.54%，环比上周增加1.12%，同比去年

增加9.96%，日均铁水产量230.81万吨，环比增加

2.15万吨，同比增加27.80万吨。 

 供应端：上周独立焦企产能利用率为74.89%，环

比降0.14%，全国平均焦化利润7元/吨，由亏转盈，

主因焦煤价格回落，不过钢企有意压价，或提出

第三轮提降，焦企生产仍然困难，出货积极。 

 焦炭库存：上周继续增加，主因港口增幅明显，

贸易商氛围好转。上周独立焦化企业库存76.99万

吨，减少4.74万吨，钢企650.16万吨，减少1.5万

吨，港口163万吨，增加10万吨，焦炭总库存936

万吨，增加6万吨。 

 

 策略建议：逢低做多 

 风险因素：产业政策和需求超预期 
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 上游煤矿，产地煤矿恢复正常生产，产量有所增

加，上周洗煤厂精煤产量在62.77万吨，环比增加

2.67万吨。 

 下游方面，钢厂高炉开工稳定回升，采购增加，

焦企开工一般产量微增，焦钢企业厂内库存偏低，

对焦煤有一定补库需求。上周焦企日均产量56.71

万吨，增0.24万吨，钢企日均产量47.41万吨，增

加0.25万吨。 

 焦煤库存，上周继续回落，下游钢焦企业采购增

加，煤矿生产恢复，煤矿企业库存254万吨，增加

4万吨，钢企823万吨，增加4万吨，焦企839万吨，

减少9万吨，港口112万吨，减少4万吨，焦煤总库

存2028万吨，减少5万吨。 

 

 策略建议：观望 

 风险因素：行业政策，需求超预期 

 

 

 

 

 

 

焦煤核心观点及策略 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 螺纹钢 4167  174  4.36  12165849  2850513  元/吨 

SHFE 热卷 4240  158  3.87  1827414  807813  元/吨 

DCE 铁矿石 889.5  48.0  5.70  3356758  914538  元/吨 

DCE 焦煤 1897.0  108.0  6.04  247448  95390  元/吨 

DCE 焦炭 2831.5  145.0  5.40  151428  42841  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

  

二、 焦炭行情评述 

上周焦炭期货 2305 合约先弱后强，终端需求慢慢恢复，期价周初先行下挫，最低至

2670-2680 趋于，随后震荡走势，随着需求好转，周四周五大幅反弹，收 2737。周五夜盘震

荡。 

现货市场，焦炭市场平稳运行，港口准一焦炭报价 2700（+20）元/吨，山西现货一级

焦炭报价 2450 元/吨。 

需求端，钢厂开工环比回升，铁水产量增加，复产加速，对焦炭采购稳中有升。上周 247

家钢厂高炉开工率79.54%，环比上周增加1.12%，同比去年增加9.96%，日均铁水产量230.81

万吨，环比增加 2.15 万吨，同比增加 27.80 万吨。 

供给端，上周独立焦企产能利用率为 74.89%，环比降 0.14%，全国平均焦化利润 7元/

吨，由亏转盈，主因焦煤价格回落，不过钢企有意压价，或提出第三轮提降，焦企生产仍然

困难，出货积极。 

焦炭库存，上周继续增加，主因港口增幅明显，贸易商氛围好转。上周独立焦化企业库

存 76.99 万吨，减少 4.74 万吨，钢企 650.16 万吨，减少 1.5 万吨，港口 163 万吨，增加

10 万吨，焦炭总库存 936 万吨，增加 6万吨。 

整体上，焦炭需求恢复好于供给，终端需求成交放量，钢企开工回升，高炉铁水产量持

续增加，焦企产量维持偏低水平，盈利状况不佳，开工回落。钢企有意提降，因焦企开工和

库存偏低，抵制情绪较强，随着高炉生产扩张，焦炭需求更加旺盛，焦炭 2305 合约震荡偏

强，操作建议逢低做多。 
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三、 焦煤行情评述 

上周焦煤期货 2305 合约震荡偏强，期价先弱后强，宏观面中美关系紧张，澳煤进口不

确定性增加，期价转升，收于 1897。 

现货市场，主流暂稳，近期有流拍现象，个别煤种调整，上周港口山西产焦煤报价 2500

元/吨，山西现货焦煤报价 2300 元/吨。 

上游煤矿，产地煤矿恢复正常生产，产量有所增加，上周洗煤厂精煤产量在 62.77 万

吨，环比增加 2.67 万吨。下游方面，钢厂高炉开工稳定回升，采购增加，焦企开工一般产

量微增，焦钢企业厂内库存偏低，对焦煤有一定补库需求。上周焦企日均产量 56.71 万吨，

增 0.24 万吨，钢企日均产量 47.41 万吨，增加 0.25 万吨。 

焦煤库存，上周继续回落，下游钢焦企业采购增加，煤矿生产恢复，煤矿企业库存 254

万吨，增加 4万吨，钢企 823 万吨，增加 4万吨，焦企 839 万吨，减少 9万吨，港口 112 万

吨，减少 4万吨，焦煤总库存 2028 万吨，减少 5万吨。 

整体看，下游钢焦企业开工环比回升，焦炭产量增加，焦煤消耗回升，供应端煤矿生产

正常，产量稳定。澳煤进口仍有不确定性，蒙煤通关维持高位，短期终端需求恢复良好，焦

煤 2305 合约震荡走势，操作建议观望为主。 

四、 行业要闻 

1. 国家统计局发布数据显示，1 月份，70 个大中城市中，新建商品住宅和二手住宅

销售价格环比上涨城市分别有 36 个和 13 个，比上月分别增加 21个和 6个。一线

城市商品住宅销售价格环比转涨、二三线城市环比降势趋缓。 

2. 商务部新闻发言人束珏婷表示，中国对煤炭进口实行自动许可管理。企业根据生产

需要、技术变化、国内外市场情况等，自主决定采购进口煤炭，属于正常商业行为。 

3. 央行召开 2023 年金融市场工作会议指出，要拓展民营企业债券融资支持工具支持

范围。动态监测分析房地产市场边际变化，因城施策实施好差别化住房信贷政策，

落实好金融支持房地产市场平稳健康发展的 16 条政策措施。 

4. 百年建筑网于 2 月 11 日-2 月 14 日组织第三轮施工项目复工调研，样本数量为

12220 个工程项目。数据显示，截至 2月 14日，全国施工企业开复工率为 76.5%，

较上期提升 38.1 个百分点，同比去年(农历正月廿四，下同）提升 6.9 个百分点；

劳务到位率 68.2%，较上期提升 24.9 个百分点，同比去年下降 2.5 个百分点。 

5. 根据 31 省份 2022 年预算执行情况和 2023 年预算草案报告,今年财政部顶格提前

下达的地方政府新增专项债券额度,总规模首次超过 2 万亿元,高达 2.19 万亿元,

比上一年增长 50%。截至 2月 12 日,新增专项债发行规模已经超过 5700 亿元。 

6. 商务部：对台湾地区军售的洛克希德·马丁公司、雷神导弹与防务公司列入不可靠
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实体清单。 

7. 路透社 16日援引大宗商品交易机构路孚特和航运机构 Kpler 数据称，从澳大利亚

纽卡斯尔码头出发，载有 1.2 万吨动力煤的“BBC 马里兰”号货轮在抵达中国常熟

港 5天后，并未卸货，于 16 日驶往越南头顿港。路透社称，该货轮是“中国恢复

进口澳煤后首批从澳洲驶往中国的运煤船之一”。有分析认为，该船转往越南说明

澳煤通过中国海关仍存在不确定性，澳煤再入华进程并非一帆风顺。 

 

 

  

 

五、相关图表 

图表 1 独立焦化厂 230：产能利用率 

 

图表 2 独立焦化厂 230：焦炭日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 焦炭：钢厂 247：日均产量 

 

图表 4 焦炭：消费量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 5 独立焦化厂 230：焦炭库存 

 

图表 6 钢厂 247：焦炭库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 焦炭：港口库存 

 

图表 8 焦炭：总库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 样本洗煤厂 110：精煤：库存 

 

图表 10 样本洗煤厂 110：精煤：日均产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 11 洗煤厂 110：原煤：库存 

 

图表 12 洗煤厂 110 家：煤炭：开工率 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 13 炼焦煤：钢厂库存 

 

图表 14 炼焦煤：独立焦企库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 15 炼焦煤：港口库存 

 

图表 16 炼焦煤：矿山库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 17 炼焦煤：总库存 

 

图表 18 汽车运输：介休→日照港 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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