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2023 年 02 月 27 日

铁矿需求稳中有增，

价格维持高位偏强

核心观点及策略

 节后第1个月，本月铁矿以维持高位震荡偏强而结束。上

周铁矿期货指数涨19，收898。现货市场，青岛港PB粉910，

涨15，超特790，涨15，钢厂高炉开工率持续稳步小幅攀升，

而整体钢材利润较低，钢厂用更多低品位铁矿来降本增效。

 需求端，247家钢厂高炉开工率81%，环比增1%；高炉利

用率87%，环比增1%；钢厂盈利率39%，环比增3%；日均铁水

产量234万吨，环比增3万吨。目前钢厂利润小幅好转，需求

季节性复苏，铁水产量维持高位。

 库存方面，全国钢厂进口铁矿石库存总量为9237万吨，

环比减35万吨；库消比32.6，维持不变。全国45个港口进口

矿库存14223，环比增112。

 供应方面，海外供应季节性正常。全球铁矿石发运总量

2799万吨，环比增加477万吨。

 总体上，节后第四周，国内钢材端下游需求加速恢复，

现货成交量持续放大，钢厂利润继续趋好，由于钢厂整体铁

矿库存处于历史低位，刚性需求支撑价格，因此矿价维持高

位。考虑到目前铁矿整体价格较高，地产需求虽有复苏但没

有实质性改善，所以铁矿依然会在高位调整为主。

 操作建议：新仓暂时观望，回调逢低轻仓试多

 风险因素：工地施工复苏，海外矿山运行
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一、行情分析

春节后第 1个月，本月铁矿以维持高位震荡偏强而结束。上周铁矿期货指数涨 19，收 898。

现货市场，青岛港 PB粉 910，涨 15，超特 790，涨 15，钢厂高炉开工率持续稳步小幅攀升，

而整体钢材利润较低，钢厂继续用更多低品位铁矿达到降本增效的目标。

需求端，247家钢厂高炉开工率 81%，环比上周增加 1.4%，同比去年增加 7.5%；高炉炼

铁产能利用率 87%，环比增加 1.2%，同比增加 9.4%；钢厂盈利率 39%，环比增加 3%，同比

下降 44%；日均铁水产量 234万吨，环比增加 3.3万吨，同比增加 25.5万吨。唐山 126座高

炉中有 51座检修，高炉容积合计 34220m³；周影响产量约 76.47万吨，产能利用率 78.1%，

较上周上升 1%，较上月同期上升 3%,较去年同期上升 24%。上周唐山地区钢企高炉暂无复产

及检修，钢厂产能利用率上升导致周度钢材产量小幅上升。目前钢厂利润持续小幅好转，需

求季节性复苏，铁水产量维持保持高位。预计短期高炉产能利用率将高位小幅上行。

库存方面，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9237万吨，环比减 35.6万吨；样本钢厂的

进口矿日耗为 283万吨，环比增 2.57万吨，库存消费比 32.67，环比减少 0.43天，基本维持

不变。全国 45个港口进口铁矿库存为 14223.26，环比增 112.54；日均疏港量 319.29增 4.88。

分量方面，澳矿 6608降 10，巴西矿 4996增 98；贸易矿 8301增 51；在港船舶数 92条降 13

条。2月 13日-2月 19日 中国 47港到港总量 2159万吨，环比减少 766万吨；北方六港到港

总量为 1048.8万吨，环比减少 310.2万吨。

供应方面，海外供应季节性正常。2023年 2月 13日-19日期间，澳大利亚、巴西七个主

要港口铁矿石库存总量 1176万吨，周环比下降 84万吨，库存高位回落，但仍高于近半年平

均水平。2月 13日-19日澳洲巴西 19港铁矿发运总量 2303万吨，环比增加 452万吨。澳洲

发运量 1760.1万吨，环比增加 487.3万吨，其中澳洲发往中国的量 1539.7万吨，环比增加 398.6

万吨。巴西发运量 543.1万吨，环比减少 35万吨。全球铁矿石发运总量 2799万吨，环比增

加 477.2万吨。

二、行情展望

总体上，在春节后第四周，国内钢材端下游需求加速恢复中，现货成交量持续放大，钢

厂利润继续趋好，由于钢厂整体铁矿库存处于历史低位，刚性需求带来价格支撑，因此矿石

价格维持高位震荡。后期预计铁矿现货交易量会继续放大，考虑到目前铁矿整体价格较高，

地产需求虽有复苏但没有实质性改善，所以铁矿依然会在高位调整为主。
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三、行业要闻

1. 大商所公告，自 2023 年 2 月 22 日交易时（即 2月 21 日夜盘交易小节时）起，非期

货公司会员或者客户在铁矿石期货 I2305、I2306、I2307、I2308 和 I2309 合约上单日开仓量

不得超过 1000 手，在铁矿石期货其他合约上单日开仓量不得超过 2000 手。

2. 邯郸市发布重污染天气橙色预警启动 II级应急响应。根据河北省生态环境应急与重

污染天气预警中心与中国环境监测总站、河北省气象灾害防御和环境气象中心联合会商，预

计 2月 26日起邯郸市地面受南风持续影响，风力减弱、湿度升高，扩散条件转差，污染持续

累积，可能出现中至重度污染天气过程。邯郸市重污染天气应急指挥部决定 2月 26日 12时

起启动Ⅱ级应急响应，在确保安全生产和民生保障的前提下，全市域严格按照应急减排有关

要求落实各项应急减排措施。解除时间根据会商研判结果另行通知。

四、相关图表

图表 1 螺纹钢期货现货走势 图表 2热卷期货现货走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 3 螺纹钢基差走势 图表 4热卷基差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 5 螺纹现货地区价差走势 图表 6热卷现货地域价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 7钢厂吨钢利润 图表 8黑色金属冶炼和压延加工业盈亏情况

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 9 PB 粉：即期合约：现货落地利润（日） 图表 10 铁矿石现货与高低品价差走势

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 11 全国钢铁日产量 图表 12 全国钢材产量（旬）

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 13 全国和唐山钢坯库存 图表 14 螺纹和热卷社库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 15 螺纹和热卷社库增幅 图表 16 钢材厂库

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 17 钢筋厂库库存 图表 18 热卷厂库库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 19 钢材表观消费 图表 20 上海线材螺纹终端采购量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 21 唐山高炉开工率 图表 22 唐山高炉检修数量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 23 高炉开工率:全国(样本数 247 家) 图表 24 盈利钢厂:全国(样本数 247 家):当周值

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 25 日均铁水产量:全国(样本数 247 家):当周值 图表 26 全国电炉运行情况

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 27 港口库存 45 港 图表 28 港口库存 45 港：贸易矿

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 29 港口库存 45 港：铁矿类型 图表 30 45 港：在港船舶数:铁矿石:总计

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 31 日均疏港量:铁矿石:总计 图表 32 钢厂铁矿石:平均可用天数

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 33 钢厂铁矿:总库存 图表 34 钢厂铁矿:总日耗

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 35 铁矿：发货量：澳巴 图表 36 铁矿：矿山发货量

数据来源：iFinD，铜冠金源期货

图表 37 铁矿：到港量：北方 6港 图表 38 铁矿石:中国到港船舶数

数据来源： iFinD，铜冠金源期货

图表 39 全国钢厂废钢日耗量 图表 40 全国钢厂废钢库存

数据来源：iFinD，铜冠金源期货
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图表 41 钢厂到货量:废钢 图表 42 全国钢厂到货量:废钢
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免责声明

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、
转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公
开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性
及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。
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本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。
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