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⚫ 镍矿方面，镍矿1.5%CIF均价72美元/湿吨，较此前

一周持平。菲律宾北部矿山报价较前有小幅回落，

后期有下游向上传导价格压力的可能。镍铁方面，

上周五SMM8-12%高镍生铁均价1345元/镍点，较前

一周下跌25元/镍点。周内屡有价格下调成交镍铁消

息传出，市场卖方恐慌心理抬升。供需方面，国内

精炼镍呈现增产趋势基本符合预期，SMM预计2月全

国电解镍产量1.69万吨，环比增加3.05%，同比上

升30.8%。消费端不锈钢厂因终端复苏较慢订单较

淡，原料备货谨慎，备库周期有所缩短，消费较

淡。整体，美国经济强有力以及劳动力市场紧张可

能再次推高通胀，通胀整体回落速率存在不确定

性，未来加息路径预期来回起伏，宏观面施压镍

价。基本面纯镍产业链供需双弱，走势承压震荡为

主。 

⚫ 本周沪镍主体运行196000-213000元/吨，伦镍主体

运行25000-28000美元/吨。 

 

⚫ 策略建议：观望 

⚫ 风险因素：美联储超预期转鸽，供应出现扰动 
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一、 交易数据 

二、行情评述 

库存： 2月 24日，LME镍库存较此前一周-594 吨， SHFE库存较春节前一周-769吨，

全球的二大交易所库存合计 4.7万吨，较此前一周-1363吨。 

镍矿方面，本周菲律宾镍矿 1.5%CIF均价 72美元/湿吨，较前一周持平。据 SMM，菲律

宾周内北部矿山 1.3%品位镍矿以 44-45美元/湿吨左右的价格成交，较前期有小幅回落。但

因雨季，矿山招标价整体较稳，后续还需关注镍价如果继续持续下行，下游利润如无法为

继价格压力向上传导。 

镍铁方面，周五 SMM8-12%高镍生铁均价 1345 元/镍点，较此前一周下跌 25 元/镍点。

本周市场屡有大量的低价镍铁成交消息，市场卖方出现一定恐慌心理，挺价心态瓦解。不

锈钢消费一致没有较好起色，未来价格可能还以承压为主。 

宏观方面，美国 Markit 制造业 PMI47.8 高于前值和预期。综合 PMI50.2，创 8 个月高

点。美联储 1 月 31 日至 2 月 1 日的会议记录表示，大多数官员支持升息 25 个基点，因为

较慢的步伐“将使他们能够更好地评估经济在将通胀率降至 2%目标方面的进展。”但“少

数”与会者在会议上直接赞成升息50个基点，或者表示“当时可能支持”升息50个基点。

国内政治局会议指出：要坚持稳字当头、稳中求进，实施积极的财政政策和稳健的货币政

策，加强各类政策协调配合，形成共促高质量发展合力。 

供需方面，国内精炼镍呈现增产趋势基本符合预期，SMM预计2月全国电解镍产量1.69

万吨，环比增加 3.05%，同比上升 30.8%。消费端不锈钢厂因终端复苏较慢订单较淡，原料

备货谨慎，备库周期有所缩短，消费较淡。 

整体，美国经济强有力以及劳动力市场紧张可能再次推高通胀，通胀整体回落速率存

在不确定性，未来加息路径预期来回起伏，宏观面施压镍价。基本面纯镍产业链供需双弱，

走势承压震荡为主。 

 上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌 涨跌幅/% 总成交量/手 总持仓量/手 价格单位 

SHFE 镍 203370 +270 +0.13% 39.34 万 2.5 万 元/吨 

LME 镍 24330 -1300 -5.07%    美元/吨 

 

注: (1) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

 (2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

  

数据来源：iFinD，铜冠金源期货    
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三、相关图表 

图表 1 全球主要交易所库存 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 镍铁价格走势 

 

图表 4 镍矿价格走势 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 
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图表 5 镍铁库存 

 

图表 6 不锈钢价格走势 

 

数据来源：iFinD，上海有色网，铜冠金源期货 

图表 7 LME 镍升贴水 

 

图表 8 镍内外比价 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货  

图表 9 不锈钢库存 

 

图表 10 伦镍与升贴水走势 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜
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